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|zvjestaj poslovodstva Drustva

OTP invest drustvo za upravljanje fondovima d.o.o. (dalje u tekstu: ,Drustvo”) predstavlja izvjeStaj za OTP

ABSOLUTE fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (dalje u tekstu: ,Fond”) za 2025. godinu.
Osnovni podaci o Fondu

OTP ABSOLUTE fond je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom osnovan 22. studenog 2016. godine

s neograni¢enim trajanjem.

Fond je osnovan s ciljem ostvarivanja porasta vrijednosti udjela u srednjem roku ulaganja (3 do 5 godina),
bez obzira na trziSna kretanja, uz istovremeno smanjenu volatilnost u odnosu na povijesnu volatilnost
tradicionalnih mjeSovitih fondova. U periodima trziSnog rasta, Fond ¢e participirati u rastu, dok ¢ée u periodima
trziSne nestabilnosti nastojati izbje¢i pad. Fond ulagatelju nudi visoku diversificiranost ulaganja kroz ulaganja
u udjele investicijskih fondova, vrijednosne papire i druge financijske instrumente na razvijenim trzistima kao

i na trzistima u razvoju.

Osnovni podaci o Drustvu za upravljanje

Drustvo za upravljanje na kraju 2025. godine upravljalo je s osam UCITS fondova.
Korporativno upravljanje Drustva

Korporativno upravljanje provodi se kroz organe upravljanja Drustva, odnosno Skupstinu, Nadzorni odbor i

Upravu Drustva.

Skupstinu Drustva €ini OTP Fund Management Private Company Limited by Shares, sa sjediStem na adresi
Riado utca 5-11, 1026 Budimpesta, Madarska.

Nadzorni odbor sastoji se od tri ¢lana koje svojom odlukom bira Skupstina Drustva. Nadzorni odbor nadzire
vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva. Takoder, Nadzorni odbor usvaja
poslovnu politiku i poslovni plan Drustva te nadzire da li Drustvo za upravljanje posluje u skladu sa zakonom,

opc¢im aktima i odlukama Drustva.

Poslove Drustva, kompletnu poslovnu politiku, cjelokupno poslovanje, te zastupanje prema tre¢cim osobama

provodi Uprava Dru$tva sastavljena od dva ¢lana koje imenuje nadzorni odbor Drustva.
Vjerojatan buduci razvoj Fonda

Fond svoju imovinu ulaze pretezito u investicijske fondove kojima se postize dodatna izloZzenost dioni¢kom i
obvezni¢kom trziStu. Fond ulaZe na internacionalnom trziStu pri ¢emu je vecina ulaganja usmjerena na visoko
likvidna trzista. Drustvo prilikom upravljanja Fondom koristi odredene instrumente zastite, poput opcija, kako
bi smanijilo oscilacije vrijednosti udjela u Fondu. Takva politika ulaganja Fonda se namjerava provoditi i u

buduéem razdoblju.

Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Drustvo za upravljanje tijekom 2025. godine nije imao znacajnih aktivnosti u pogledu istrazivanja i razvoja.
Informacije o otkupu vlastitih udjela

Tijekom 2025. godine nije bilo otkupa vlastitih udjela.
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Izvjestaj poslovodstva Drustva

Postojanje podruznica Drustva
Drustvo za upravljanje nema podruznica.

Rezultati

Rezuitati poslovanja Fonda navedeni su u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti na stranici 9.
Financijski rezultat Fonda u 2025. godini

Osnivanje OTP ABSOLUTE fonda je odobreno 30. rujna 2016., dok Fond s radom zapoginje 22. studenog
2016. godine. Neto imovina Fonda pod upravljanjem Drustva na 31. prosinca 2025. godine iznosila je 3.781
tisuéa eura (2024: 4.927 tisu¢a eura).

Broj ¢lanova Fonda je na dan 31. prosinca 2025. godine bio 169 (na dan 31. prosinca 2024.: 181). Prinos
Fonda u 2025. godini iznosio je 6,03% (2024: 7,03%).

Izlozenost rizicima

Detalji o upravljanju rizicima Fonda su opisani u Biljedci 13: Financijski instrumenti i povezani rizici.
Pregled poslovanja Fonda u 2025. godini

Detaljan pregled poslovanja Fonda prikazan je kroz biljeske financijskog izvjestaja.

Znatajni poslovni dogadaji nakon kraja poslovne godine

Nije bilo znaCajnih poslovnih dogadaja nakon zavrsetka poslovne 2025. godine.

Kristina Filipovi¢ Luka Paviovi¢
.
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Predsjednica L}brave Clan Uprave

Datum: 22. travnja 2026. godine
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Odgovornost Uprave Drustva za financijske izvjestaje Fonda

Uprava Drustva duzna je osigurati da financijski izvjestaji OTP ABSOLUTE - otvorenog investicijskog fonda
s javnom ponudom (,Fond*) za svaku financijsku godinu budu u skladu sa zakonskim zahtjevima za
racunovodstvo investicijskin fondova u Republici Hrvatskoj, tako da fer prezentiraju, u svim znaéajnim
odrednicama financijski polozaj Fonda, njegovu financijsku uspje$nost te njegove nov&ane tokove za svako
prezentirano razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno o&ekuje da Fond ima odgovarajuéa sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaéa naéelo vremenske
neograni¢enosti poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave Drustva pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacaju sljedeée:
e odabir i dosljednu primjenu odgovarajuc¢ih ratunovodstvenih politika;
e davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;
¢ postupanje u skladu s vazeéim ratunovodstvenim standardima; i

» sastavljanje financijskih izvje$taja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja.

Uprava Drustva odgovorna je za vodenje ispravnih ragunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba
realno i objektivno odraZavati financijski polozaj Fonda, kao i njihovu uskladenost s vaZeéim hrvatskim
Zakonom o raCunovodstvu. Uprava Drustva takoder je odgovorna za &uvanje imovine Fonda, te stoga i za
poduzimanje razumnih mjera radi spreavanja i otkrivanja pronevijera i ostalih nezakonitosti. Uprava Drustva
je odgovorna za pripremu i sadrzaj financijskih izvjestaja i izvjestaj poslovodstva, da su obrasci pripremljeni
u skladu s formom koja je propisana Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodi$njih izvjestaja i
drugih izvjestaja UCITS fonda te da je usklada regulatornog okvira i Zakona potpuna i toéna.

Financijski izvjestaji s pripadajucim biljeSkama, kao i izvjestaj poslovodstva, odobreni su od strane Uprave
Drustva $to je potvrdeno potpisom u nastavku.

Kristina Filipovi¢ Luka Pavigvié
l‘\-.,;:_-
- £ /
%/ P ! /}_\ ] . 7 / l{
15/7&4« 7] Af o1 V4
Predsjednica Uprave Clan Uprave

Datum: 22. travnja 2026. godine

OTP Invest drustvo za upravljanje fondovima d.o.o.

Radni¢ka cesta 80
10000 Zagreb
Republika Hrvatska
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Udjelni¢arima OTP ABSOLUTE fond - otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom

IzvjeSée o reviziji financijskih izvjeStaja
Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjeStaja OTP ABSOLUTE fond, otvorenog investicijskog fonda s javnhom
ponudom (“Fond™), koji obuhvaéaju izvjestaj o financijskom poloZaju na 31. prosinca 2025., izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o promjenama u neto imovini Fonda i izvjeStaj o nov€anim tokovima za tada
zavrSenu godinu te biljeSke uz financijske izvjeStaje, uklju€ujuéi i informacije o znacajnim
racunovodstvenim politikama.

Prema naSem misljenju, priloZeni financijski izvjeStaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj Fonda na 31.
prosinca 2025., njegovu financijsku uspjesnost i njegove novcane tokove za tada zavr$enu godinu u skladu
sa zakonskim racunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javhom
ponudom u Republici Hrvatskoj.

Osnova za misljenje

Obavili smo naSu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). NaSe
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvjeSéu u odjeljku Odgovornosti
revizora za reviziju financijskih izvjestaja.

Neovisni smo od Fonda u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode, ukljucujuci
Medunarodne standarde neovisnosti (IESBA Kodeks), Odbora za medunarodne standarde etike za
racunovode (IESBA), kako je primjenjivo na revizije financijskih izvjeStaja subjekata od javnog interesa, kao
i u skladu s etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih izvjeStaja subjekata od javnog
interesa u Republici Hrvatskoj i ispunili smo naSe ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima i
IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
misljenje.

Klju€na revizijska pitanja

Klju¢na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najveée vaznosti
za nasu reviziju financijskih izvjeStaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase
revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naSeg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno
misljenje o tim pitanjima. Za pitanje u nastavku, opis o tome kako se naSa revizija bavila tim pitanjem,
pripremljen je u tom kontekstu.

Ispunili smo obveze opisane u naSem izvjeS¢u u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih
izvjeStaja, ukljuCujucii ta pitanja. Sukladno tome, nasa revizija ukljuCuje obavljanje postupaka dizajniranih
da odgovore na nasu procjenu rizika znacajnog pogreSnog prikaza u financijskim izvjeStajima. Rezultati
nasih revizijskih postupaka, ukljuCujuéi postupke provedene kao odgovor na pitanje u nastavku, daju
osnovu za izraZavanje naseg misljenja o ovim financijskim izvjeStajima.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Kljuéno revizijsko pitanje

Kako smo adresirali klju¢no revizijsko pitanje

Vrednovanje financijskih instrumenata

Veéina imovine Fonda vrednuje se po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Fer vrijednost financijskih instrumenata odreduje
se primjenom kotiranih trziSnih cijena. Molimo
pogledati BiljeSku 3 Informacije o materijalnim

racunovodstvenima politikama - Financijski
instrumenti,  BiljeSku 4  Racunovodstvene
procjene i prosudbe, BiljeSku 13 Financijski

instrumenti i povezani rizici i BiljeSku 14 Fer
vrijednost za viSe detalja.

Svi financijski instrumenti koji se iskazuju po fer
vrijednosti u izvjeStaju o financijskom poloZaju
Fonda na dan 31. prosinca 2025. godine,
klasificirani  su u  kategorije  financijskih
instrumenta 1. razine. Takvi instrumenti su
vrednovani koristenjem cijena koje su bile vidljive
na trziStu, Sto rezultira nizim rizikom
vrednovanja.

Vrednovanje financijske imovine ima znacajan
utjecaj na vrednovanje portfelja Fonda i, shodno
tome, na prinos stvoren za udjelni¢are Fonda.

Zbog znacajnosti financijskih instrumenata,
navedeno se smatra klju¢nim revizorskim
pitanjem.

Stekli smo razumijevanje te ocijenili dizajn i
implementaciju segregacije duznosti, adekvatnost
politika i klju¢nih kontrola, ukljuCujuci relevantne
informacijske  sustave i kontrole, koje su
uspostavljene oko procjene vrijednosti financijskih
instrumenata.

Testirali smo kontrole na informacijskim sustavima i
operativnu ucinkovitost klju¢nih kontrola relevantnih
za vrednovanje financijskih instrumenata i izracun
neto vrijednosti imovine. Testirali smo operativnu
ucinkovitost procesa automatskog preuzimanja
trziSnih vrijednosti i prijenosa trzisnih vrijednosti
kotiranih financijskih instrumenata u dnevni obrac¢un
neto vrijednosti imovine.

Zaprimili smo pregled i kalkulaciju fer vrijednosti
financijskih instrumenata koju smo usporedili s
pravilima Fonda i raCunovodstvenim politikama.

Za uzorak financijskih instrumenata, provjerili smo
jesu li inputi koriSteni za odredivanje cijena preuzeti
iz eksternih izvora i ispravno koriSteni u procjeni
vrijednosti. Za uzorak smo usporedili koli¢ine ili
nominalnu vrijednost financijskih instrumenata u
portfelju s koli¢cinama ili nominalnom vrijednos¢u
navedenom u konfirmaciji depozitarne banke fonda.

Takoder smo procijenili odraZzavaju li ispravno objave
financijskih  izvjeStaja vrednovanje financijskih
instrumenata Fonda te jesu li u skladu sa zakonskim
racunovodstvenim propisima koji se primjenjuju na
otvorene investicijske fondove s javhom ponudom u
Republici Hrvatskoj.

Za viSe detalja molimo pogledati BiljeSku 3
Informacije o materijalnim racunovodstvenima
politikama - Financijski instrumenti,  BiljeSku 4

Racunovodstvene procjene i prosudbe, BiljeSku 13
Financijski instrumenti i povezani rizici i BiljeSku 14
Fer vrijednost.
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Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljuCuju informacije uklju¢ene u Godisnji
izvjestaj, ali ne ukljucuju financijske izvjestaje i naSe izvjeSce revizora o njima. Nase misljenje o financijskim
izvjeStajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjeStaja, naSa je odgovornost procitati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije zna¢ajno proturje¢ne financijskim izvjeStajima ili
nasim saznanjima stecenim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znacajno pogresno prikazane.

U pogledu IzvjeStaja poslovodstva obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti postupci
uklju€uju provjeru je li Izvjestaj poslovodstva sastavljen u skladu s ¢lankom 24. Zakona o ra¢unovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u moguénosti to procijeniti, izvjeStavamo da:

1. su informacije u priloZzenom lzvjeStaju poslovodstva uskladene, u svim znacajnim odrednicama, s
priloZenim financijskim izvjeStajima; te

2. je priloZeni IzvjeStaj poslovodstva sastavljen u skladu s ¢lankom 24. Zakona o racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruzenja stecenog u okviru revizije
financijskih izvjestaja, duZni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi u ostalim
informacijama. U tom smislu nemamo §to izvijestiti.

Odgovornosti uprave i Revizorskog odbora za financijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvjeStaja u skladu sa
zakonskim racunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javhom ponudom
u Republici Hrvatskoj i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje
sastavljanja financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.
U sastavljanju financijskih izvjeStaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda da nastavi
s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski
neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem raCunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema
realne alternative nego da to ucini.

Revizorski odbor Drustva za upravljanje je odgovoran za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja
kojeg je ustanovilo Drustvo.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su stec¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog
pogreSnog prikaza uslijed prijevare ili pogreSke i izdati izvjeS¢e revizora koje ukljuCuje naSe misljenje.
Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-
ima uvijek otkriti znacajno pogres$no prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed
prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moze ocekivati da, pojedinacno ili u zbroju,
utjec¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih financijskih izvjestaja.
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Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjeStaja (nastavak)
Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrZzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogre$nog prikaza financijskih izvjeStaja, zbog
prijevare ili pogreSke, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja zna¢ajnog pogreSnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog
uslijed pogreske, jer prijevara moZe ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerne propuste,
laZna predstavljanja ili zaobilaZzenje internih kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Fonda.

e Ocjenjujemo primjerenost koriStenih racunovodstvenih politika i razumnost ra¢unovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e ZakljuCujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju€ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u
nasem izvjeSéu revizora na povezane objave u financijskim izvjeStajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuée, da modificiramo nasSe misljenje. Nasi zakljucci se temelje na revizijskim dokazima
pribavljenim sve do datuma naseg izvjes¢a revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu
uzrokovati da Fond ne bude u mogucénosti nastaviti s vremenski neogranic¢enim poslovanjem.

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj financijskih izvjeStaja, ukljuCujuéi i
objave, kao i odraZavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo Revizorskim odborom Drustva za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuujuéi i u vezi sa
znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom naSe revizije.

Mi takoder dajemo izjavu Revizorskom odboru Drustva za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etickim zahtjevima u vezi s neovisno$¢u i da éemo komunicirati s njima o svim odnosima i
drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utje¢u na nadu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo,
o radnjama poduzetim kako bi se uklonile prijetnje neovisnosti, te povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s Revizorskim odborom Drustva za upravljanje, mi odredujemo ona
pitanja koja su od najvece vaZznosti u reviziji financijskih izvjeStaja teku¢eg razdoblja i stoga su klju¢na
revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u naSem izvjeséu revizora, osim ako zakon ili regulativa sprjeCava
javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba priop¢iti u
nasSem izvjeSc¢u jer se razumno moze oCekivati da bi negativne posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti
javnog interesa od takvog priop¢avanja.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Mjerodavan sud: Trgovacki sud u Zagrebu; Temeljni kapital: 2.640,00 eura uplacen u cijelosti
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Shape the future
with confidence

IzvjeSée o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

U skladu s ¢lankom 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a, u nasem
izvjeS€u neovisnog revizora dajemo sljedece informacije koje su potrebne nastavno na zahtjeve MRevS:

Imenovanje revizora i razdoblje angaZmana

Inicijalno smo imenovani revizorom Drustva za upravljanje i investicijskih fondova pod upraviljanjem 21.
oZujka 2021. godine. Na§ angaZzman obnavljan je jednom godi$nje od strane Glavne skupstine dionicara,
pri Cemu je zadnje imenovanje na 26. rujna 2025. godine, Sto predstavlja neprekidan angazman od 5
godina.

Dosljednost s Dodatnim izvjeStajem Revizorskom odboru

Potvrdujemo da je naSe revizorsko misljenje o financijskim izvjestajima u skladu s dodatnim izvje$éem
Revizorskom odboru Drustva za upravljanje koji smo izdali na 22. travnja 2026. godine u skladu s ¢lankom
11. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca.

PruZanje nerevizijskih usluga

Izjavljujemo da DruStvu za upravljanje u Europskoj uniji nismo pruZali zabranjene nerevizijske usluge
navedene u ¢lanku 5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a. Nadalje, nismo
pruZili ni ostale nerevizijske usluge DrusStvu za upravljanje niti Fondu koje nisu objavljene u financijskim
izvjeStajima.

AngaZirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvjeSée neovisnog revizora je Filip Hitrec.

\J\ \\"rﬁ%

Filip Hitrec
Clan Uprave i ovlasteni revizor

Ernst & Young d.o.o.
Radnicka cesta 50
10000 Zagreb

22. travnja 2026. godine

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

(svi iznosi izrazeni su u tisucama eura)

BiljeSke 2025. 2024.
PRIHODI
Prihodi od kamata 5 25 14
Neto dobici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit
- ) 6 203 363
ili gubitak
Prihodi od dividendi 7 51 103
Neto (gubici) od te€ajnih razlika pri preraunavanju monetarne imovine ) (11)
i obveza denominiranih u stranim valutama
Ostali prihodi - 1
Neto dobit od ulaganja 275 492
Naknada za upravljanje (42) (62)
Naknada depozitaru (8) (9)
Transakcijski troSkovi (3) (4)
Ostali troSkovi (5) @)
Ukupni troSkovi poslovanja (58) 82
Dobit za godinu 217 410
Ostala sveobuhvatna dobit B )
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu 217 410
Povecanje neto imovine Fonda pripisane imateljima udjela 217 410
Racunovodstvene politike i biljeSke u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
OTP ABSOLUTE fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 9



Izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2025. godine

(svi iznosi izrazeni su u tisucama eura)

BiljeSke 31.12.2025. 31.12.2024.

Imovina
Novac i nov€ani ekvivalenti 10 146 177
Fmgncuska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili 11 3.641 4757
gubitak
Ostala imovina - 1
Ukupna imovina 3.787 4.935
Obveze
Obveze prema drustvu za upravljanje 12 4 5
Obveze prema depozitaru - 1
Ostale obveze 2 2
Ukupne obveze 6 8
Neto imovina vlasnika udjela Fonda 3.781 4,927
Izdani udjeli investicijskog fonda 3.515 4.877
Ec(j)j\é?:anje neto imovine Fonda pripisane imateljima 217 410
Zadrzana dobit / (preneseni gubitak) iz prethodnih 49 (360)
godina
Ne_to imovina vlasnika pripisana imateljima 3.781 4.927
udjela
Broj izdanih udjela (broj) 34.637 47.953
Neto imovina vlasnika udjela Fonda po izdanom udjelu (u eurima) 109,1645 102,9550
Racunovodstvene politike i biljeSke u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o promjenama u neto imovini Fonda

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

2025.
U 2025. U tieuaa2d. 2024,
- e isuéama e
tisucama broj udjela eura broj udjela
eura
Neto imovina vlasnika udjela 4.927 47.853 6.248 64.948
Fonda na pocetku godine ) ’ ’ )
Izdavanje udjela tijekom godine 127 1.206 195 1.927
Otkup udjela tijekom godine (1.490) (14.422) (1.926) (19.022)
Povecanje neto imovine Fonda iz 217 ) 410 )
poslovanja
Neto imovina vlasnika udjela 3.781 34.637 4.927 47.853
Fonda na kraju godine ’ ’ ’ ’
Racunovodstvene politike i biljieSke u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o nov€anim tokovima

Za godinu koja je zavrsila. 31. prosinca 2025.

(svi iznosi izrazeni su u tisucama eura)

BiljeSka 2025. 2024.
Poslovne aktivnosti
Povecanje neto imovine Fonda pripisane imateljima 217 410
udjela
Novcani tok iz poslovnih aktivnosti
Prihodi od kamata 5 (25) (14)
Neto nerealizirani (dobici) financijske imovine kroz dobit 6 (170) (111)

ili gubitak

Nerealizirane teCajne razlike 32 (107)
Prihodi od dividendi 7 (51) (103)
Nov¢éani tok iz redovnog poslovanja prije promjene u 3 (75)
obrtnim sredstvima
Promjene u obrtnim sredstvima:
Smgn_J(lanje f|nancuske imovine po fer vrijednosti kroz 11 1250 1202
dobit ili gubitak
(Smanjenje) ukupnih obveza (2) (5)
Primici od kamata 30 14
Primici od dividendi 51 104
Neto novac ostvaren u poslovnim aktivnostima 1.332 1.390
Financijske aktivnosti
Primici od izdavanja udjela 127 195
Izdaci od otkupa udjela (1.490) (1.926)
Neto novac (koristen) u financijskim aktivhostima (1.363) (1.731)
(Smanjenje) novca i nov€anih ekvivalenata (31) (341)
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 10 177 518
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 10 146 177
Racunovodstvene politike i biljeSke u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
OTP ABSOLUTE fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 12



BiljeSke uz financijske izvjestaje

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama eura)

1. FOND KOJI JE PREDMET IZVJESTAVANJA

OTP ABSOLUTE fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (,Fond®) je otvoreni investicijski fond
kojem je odobreno osnivanje 30. rujna 2016. godine, dok s radom zapocinje 22. studenog 2016. godine. OTP

invest drustvo za upravljanje fondovima d.o.o. (,Drustvo za upravljanje”) je drustvo za upravljanje Fondom.

Cilj Fonda je vlasnicima udjela ponuditi ostvarivanje visokog prinosa na dulji rok (viSe od pet godina);
primjerenu diversifikaciju ulozenih sredstava u okviru pretezito regionalnih dioniCkih trzista; primjerenu
likvidnost ulozenih sredstava i stalnu moguénost unov€avanja udjela i niske troSkove izvrSenja transakcija i

dostupnost ulaganja na trziStima koja su vecini individualnih ulagaca inace nedostupna.

Djelatnost

Jedina djelatnost OTP ABSOLUTE fonda, otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom je prikupljanje
novCanih sredstava s osnove doprinosa koje su uplatili €lanovi Fonda i ulaganje prikupljenih sredstava u
prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca te polaganje prikupljenih sredstava kod financijskih
institucija s ciliem povecanja vrijednosti imovine Fonda kako bi se osigurali zahtjevi za isplatom &lanovima
Fonda u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (NN 44/16, 126/19,
110/21, 76/22 i 152/24) dalje u tekstu (,Zakon").

Fond je osnovalo i njime upravlja OTP invest drustvo za upravljanje fondovima d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu,
Radnicka cesta 80, iskljucivo radi prikupljanja nov€anih sredstava javhom ponudom i prodajom udjela svim
zainteresiranim ulagateljima te njihovog ulaganja u prenosive vrijednosne papire i nov€ane depozite na

trziStima novca i kapitala u zemlji i inozemstvu. Temeljni kapital Drustva iznosi 2.417 tisuca eura.

Fond je osnovan temeljem odluke uprave Drustva od 22. studenog 2016. godine. RjeSenjem Komisije za
vrijednosne papire Republike Hrvatske, Klasa: UP/I 972-02/16-01/20, Ur.broj: 26-01-440-443-16-6, od 30.
rujna 2017. godine, odobreno je osnivanje Fonda. Fond je zapo€eo s radom 22. studenog 2016. godine.
Cilj je Fonda ulagateljima ponuditi:

v' ostvarivanje porasta vrijednosti udjela u srednjem roku (tri do pet godina),

v primjerenu likvidnost ulozenih sredstava i stalnu mogu¢nost unovcavanja udjela,

v'disperziju uloZenih sredstava uz postizanje manjih oscilacija vrijednosti udjela u Fondu,

v’ pristup trzistima ili vrijednosnim papirima koji pojedinim ulagateljima mogu biti nedostupni.

Ostvarenje navedenog cilja ostvaruje se investicijskom strategijom Fonda te nije garantirano od strane
Drustva, OTP banke d.d., niti drzave.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama eura)

1. FOND KOJI JE PREDMET IZVJESTAVANJA (nastavak)

Strategija ulaganja i investicijski limiti

Strategijom ulaganja utvrduju se osnovni financijski instrumenti u koje ¢e se ulagati sredstva Fonda, te time
i nacin kojim ¢e se ostvariti dugoro¢ni ciljevi Fonda. Nastavno navedena ograni¢enja ulaganja daju osnovne
okvire unutar kojih ée se obavljati diversifikacija imovine Fonda s ciliem ograni€avanja pojedinih rizika

ulaganja.

OTP ABSOLUTE potpada u kategoriju otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom - UCITS fond, Cija

se sredstva ulazu u razlidite klase imovine.

Fond ¢e svoje ciljeve ostvarivati ulaganjem u nastavno navedenu imovinu, ¢ime se daje osnovni okviri unutar
kojih ¢e se obavljati diversifikacija imovine Fonda s ciljem ograni€avanja pojedinih rizika ulaganja. Vrste

imovine u koju je Fondu dopusteno ulaganje:

- udjeli u subjektima za zajednicka ulaganja: UCITS fondovima koji su odobrenje za rad dobili u
Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici Europske Unije, otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom iz tre¢e drzave, udjeli drugih investicijskih fondova koji su odobrenje za rad dobili
u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici Europske unije ili u tre¢oj drzavi, uz uvjet da su takvi
drugi investicijski fondovi dobili odobrenje za rad od strane Agencije odnosno nadleznog tijela
mati¢ne drzave Clanice ili nadleznog tijela trece drzave s kojima je osigurana suradnja s Agencijom,
a koji podlijezu nadzoru za koji Agencija smatra da je istovjetan onome propisanom Zakonom, razina
zastite za imatelje udjela takvih investicijskih fondova istovjetna je onoj koja je propisana za imatelje
udjela UCITS fondova, o poslovanju takvih investicijskih fondova izvjeStava se u polugodisnjim i
revidiranim godisnjim izvjestajima kako bi se omogucila procjena imovine i obveza, dobiti i
poslovanja tijekom izvjestajnog razdoblja te je prospektom UCITS fonda ili drugog investicijskog
fonda ¢iji se udjeli ili dionice namjeravaju stjecati predvideno da ukupno najvise 10% neto imovine
investicijskog fonda moze biti ulozeno u udjele ili dionice drugog UCITS fonda ili drugih investicijskih

fondova, do 100% neto vrijednosti imovine Fonda;

- dionice i prava na dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske, druge drZave ¢lanice Europske Unije ili
tre¢e drzave, do 100% neto vrijednosti imovine Fonda,

- duznicki vrijednosni papiri koje je izdala ili za koje jam¢i Republika Hrvatska, do 100% neto
vrijednosti imovine Fonda ,

- duznicki vrijednosni papiri koje je izdala ili za koje jamc€i druga drzava Clanica Europske Unije ili tre¢a
drzava te duznicki vrijednosni papiri izdavatelja iz druge drzave ¢lanice Europske Unije ili tre¢e

drzave, do 35% neto vrijednosti imovine Fonda,

- instrumenti trziSta novca izdavatelja iz Republike Hrvatske i druge drzave Clanice Europske Unije,
do 100% neto vrijednosti imovine Fonda.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama eura)

1. FOND KOJI JE PREDMET IZVJESTAVANJA (nastavak)

Strategija ulaganja i investicijski limiti (nastavak)

Najvise 30% neto vrijednosti imovine Fonda moZze se uloZiti u investicijske fondove koji nisu UCITS fondovi.

Dozvoljeno je ulaganje u neuvrstene vrijednosne papire u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Ulaganje u terminske ugovore je dozvoljeno te se koristi u svrhu zastite od rizika i u svrhu postizanja
ulagateljskih cilieva Fonda. Takoder, sporazumi o reotkupu (repo i obrnuti repo sporazumi) mogu se

ugovarati do najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda.

Ulaganja u opcijske i terminske ugovore i druge financijske izvedenice mogu se koristiti u svrhu zastite od
rizika, odnosno u svrhu osiguranja potraZzivanja i imovine Fonda, te u svrhu ostvarivanja investicijskih ciljeva
Fonda. Njihovim koriStenjem nece se mijenjati strategija ulaganja niti povecavati izloZzenost rizicima iznad
onih odredenih ovim Prospektom Fonda. Fond nece ulagati u naznacCene izvedenice s ciliem povecanja
ukupne izloZzenost prema pojedinim trzistima ili dijelovima trziSta iznad razine propisane Zakonom i

Prospektom Fonda.

Drustvo za upravljanje Fondom

Prema prospektu Fonda i u skladu s odredbama Zakona Fondom upravlja OTP invest drustvo za upravljanje
fondovima d.o.0. sa sjediStem u Zagrebu. Drustvo za upravljanje je upisano u sudski registar kod Trgovackog
suda u Zagrebu. Drustvo za upravljanje jamci i odgovara za poslovanje Fonda, kao i za Stetu pocinjenu

vlasnicima udjela u Fondu djelovanjem protivho Zakonu i Prospektu Fonda.

Clanovi Uprave, Nadzornog odbora i Revizorskog odbora Drustva koje upravlja fondom tijekom 2025.
i 2024. godine bili su:

Clanovi Uprave drustva tijekom 2025. godine:

Uprava:

Marinko-Santo Mileti¢ — predsjednik Uprave do 1. svibnja 2025.
Kristina Filipovi¢ — predsjednica Uprave od 2. svibnja 2025. (prethodno ¢lan Uprave)

Luka Pavlovi¢ - €lan Uprave od 2. svibnja 2025.

Clanovi Uprave drustva tijekom 2024. godine:
Uprava:

Zorislav Vidovi¢ — predsjednik Uprave od 1. rujna 2021. do 30.06.2024.
Marinko-Santo Miletié — predsjednik Uprave od 1. srpnja 2024. (8lan Uprave od 01. svibnja 2022.)

Kristina Filipovi¢ - ¢lan Uprave od 04. ozujka 2024.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama eura)

1. FOND KOJI JE PREDMET IZVJESTAVANJA (nastavak)

Clanovi Nadzornog odbora tijekom 2025.:

Nadzorni Odbor:

Slaven Celi¢ — predsjednik Nadzornog odbora do 30. sije¢nja 2025.

Tamas Bozsogi - predsjednik Nadzornog odbora od 31. sije€nja 2025. (prethodno ¢lan Nadzornog odbora)
Tibor Turner - zamjenik predsjednika Nadzornog odbora od 8. prosinca 2023.

Michael Meyer — ¢lan Nadzornog odbora od 15. travnja 2022.

Nikola Mik$a — ¢lan Nadzornog odbora do 30. sije¢nja 2025.

Clanovi Nadzornog odbora tijekom 2024.:

Nadzorni Odbor:

Slaven Celi¢ — predsjednik Nadzornog odbora od 22. prosinca 2021. (prethodno ¢lan Nadzornog odbora)
Michael Meyer — ¢lan Nadzornog odbora od 15. travnja 2022.

Tibor Turner - zamjenik predsjednika Nadzornog odbora od 8. prosinca 2023.

Nikola MikSa — ¢lan Nadzornog odbora od 31. prosinca 2020.

Tamas Bozsogi - ¢lan Nadzornog odbora od 31. prosinca 2020.

Clanovi Revizorskog odbora tijekom 2025.:

Revizorski odbor

Tamas Bozsogi — predsjednik Revizorskog odbora od 31. sijeCnja 2025.
Nikola MikSa — predsjednik Revizorskog odbora do 30. sijeCnja 2025.
Tibor Turner — ¢lan Revizorskog odbora

Michael Mayer - ¢lan Revizorskog odbora

Clanovi Revizorskog odbora tijekom 2024.:

Revizorski odbor

Nikola MikSa — predsjednik Revizorskog odbora
Tibor Turner — ¢lan Revizorskog odbora
Michael Mayer - ¢lan Revizorskog odbora
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama eura)

1. FOND KOJI JE PREDMET IZVJESTAVANJA (nastavak)

Depozitna banka

Sukladno Zakonu, Drustvo za upravljanje je kao depozitara odabralo OTP banku d.d. (,Depozitar") sa
sjediStem u Splitu, Ulica Domovinskog rata 61. Osobni identifikacijski broj (OIB) Depozitara glasi:
52508873833. Kao Depozitar Fonda, OTP banka d.d. obavljat ¢e nastavno navedene poslove Depozitara u
skladu s primjenjivim odredbama Zakona, Prospektom i pravilima Fonda te ugovorom o obavljanju poslova
Depozitara sklopljenim s Drustvom za upravljanje. OTP banka d.d. osnovana je 17. svibnja 1957. godine i
upisana u sudski registar Trgovackog suda u Zadru s mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 060000531.
RjeSenjem Hrvatske narodne banke Z.br. 1870/2012. od 11. srpnja 2012. godine, OTP banci d.d. odobreno
je pruzanje investicijskih i pomo¢nih usluga i aktivnosti propisanih posebnim zakonom kojim se ureduje trziste
kapitala, a koje nisu uklju¢ene u usluge iz to¢ke 1. do 16. stavka 1. ¢lanka 5. Zakona o kreditnim institucijama
i to pohrana i administriranje financijskih instrumenata za rac¢une klijenata, uklju€ujuci i poslove skrbnistva i

s time povezane usluge, kao na primjer upravljanje nov€anim sredstvima odnosno instrumentima osiguranja.
Banka skrbnik

OTP banka d.d. (,Banka skrbnik*), Ulica Domovinskog rata 61, Split.

Regulator

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,Agencija“) je regulatorno tijelo Fonda.

Postupanje s ostvarenom dobiti za 2025. godinu

Ostvarena dobit prenijeta je u zadrzanu dobit Fonda.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama eura)

2. OSNOVA ZA PRIPREMU

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji sastavljeni su sukladno zakonskim zahtjevima za racunovodstvo investicijskih fondova
u Republici Hrvatskoj. Poslovanje investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj provodi se u skladu sa
Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima (NN 44/16, 126/19, 110/21, 76/22 i 152/24), prema kojem
financijsko izvjeStavanje Fonda propisuje Zakon o racunovodstvu i Agencija. Racunovodstveni propisi za
investicijske fondove u Republici Hrvatskoj temelje se na Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja usvojenim u Europskoj uniji (,MSFI”) prilagodenim za specificne racunovodstvene propise koje
donosi Agencija. Izmedu racunovodstvenih propisa Agencije i MSFI postoji razlika. Sukladno Pravilniku o
utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (NN 89/24 i 133/25), Fond
ne priznaje rezervacije za umanjenje financijske imovine za oc€ekivane kreditne gubitke, ve¢ temeljem

objektivnih dokaza.

Financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drustva dana 22. travnja 2026. godine.

Agencija zahtijeva da Drustvo za upravljanje kotira jedinice Fonda na temelju mjerenja financijske imovine
Fonda po sluzbeno odobrenim cijenama. Drustvo za upravljanje je duzno izdavati i otkupljivati udjele po tim

cijenama.

Osnova za mjerenje

Financijski izvjestaji Fonda pripremljeni su na osnovi amortiziranog troska, osim financijske imovine po fer

vrijednosti kroz dobit ili gubitak i derivativnih instrumenata koji se mjere po fer vrijednosti.

Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjeStaja u skladu s zakonskim zahtjevima za racunovodstvo investicijskih fondova u
Republici Hrvatskoj, zahtijeva od rukovodstva DruStva donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje
utjeCu na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane
pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim ¢imbenicima za koje se smatra da su
razumni u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na datum izrade financijskih izvjestaja, a €iji rezultat
¢ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih

izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene raCunovodstvenih procjena

priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduc¢im razdobljima, ako izmjena utjece i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva koje se odnose na primjenu Medunarodnih standarda
financijskog izvjeStavanja usvojenih od strane Europske unije koji imaju znacajan utjecaj na financijske
izvjestaje, kao i informacije o procjenama sa znatnim rizikom moguceg znacajnog uskladenja u idu¢oj godini

objavljene su u BiljeSci 4: RaCunovodstvene procjene i prosudbe.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama eura)

2. OSNOVA ZA PRIPREMU (nastavak)

Funkcionalna i izvjesStajna valuta
Financijski izvjestaji pripremljeni su u euru.

Funkcijska valuta Fonda je EUR. Financijski izvjeStaji Fonda sastavljeni su u eurima, zaokruzenima na
najblizu tisucu.

Stavke uklju¢ene u financijski izvjestaj Fonda iskazane su u valuti primarnog gospodarskog okruzenja u
kojem Drustvo posluje (funkcijska valuta).

Nastavak poslovanja

Uprava Drustva ima realna oCekivanja da ¢e Fond imati adekvatne resurse za nastavak poslovanja u
doglednoj buduénosti. Fond stoga i dalje usvaja pretpostavke o nastavku poslovanja u pripremi financijskih

izvjestaja.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama eura)

3. INFORMACIJE O ZNACAJNIM RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA

Osnovne raCunovodstvene politike primijenjene u pripremanju ovih financijskih izvjeStaja prikazane su u

nastavku. Te su politike dosljedno primijenjene, osim tamo gdje je drugacije navedeno.

Promjene u radunovodstvenim politikama i objavama

Standardi i tumacenja na snazi u teku¢em periodu

Usvojene racunovodstvene politike uskladene su s raunovodstvenim politikama prethodne financijske
godine osim sljede¢ih Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (MSFI) te njihovih izmjena i

dopuna usvojenih od strane Grupe/Drustva od 1. sijeCnja 2025.:

¢ Izmjene i dopune MRS 21 Ucinci promjena teCaja stranih valuta: Nedostatak razmjenjivosti, izdan 15.
kolovoza 2023. godine (datum stupanja na snagu za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon
1. sije€nja 2025. godine).

Usvajanje novih MSFl-jeva i njihovih izmjena i dopuna nije imalo znacajnog utjecaja na racunovodstvene

politike Fonda.

Standardi i tumacenja koje je izdao Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde, koji su

odobreni u EU, ali nisu jo$ na snazi

¢ Izmjene i dopune MSFI 9 i MSFI 7 — Klasifikacija i mjerenje financijskih instrumenata, izdan 30. svibnja
2024. godine (datum stupanja na snagu za godisSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2026. godine).

¢ Izmjene i dopune MSFI 9 i MSFI 7 — Ugovori povezani s elektricnom energijom ovisnom o prirodnim
izvorima, izdan 18. prosinca 2024. godine (datum stupanja na snagu za godi$nja razdoblja koja zapocinju
na dan ili nakon 1. sije¢nja 2026. godine).

¢ Godisnja poboljSanja MSFI raunovodstvenih standarda — Izdanje 11, izdan 18. srpnja 2024. godine

(datum stupanja na snagu za godi$nja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2026. godine).

Uprava oCekuje da usvajanje navedenih standarda nec¢e imati znac¢ajan utjecaj na financijske izvjestaje

Fonda.

Standardi i tumacenja koje je izdao Odbor za Medunarodne rac¢unovodstvene standarde, a koji jo$
nisu usvojeni u EU
Na dan izdavanja ovih financijskih izvjestaja, sljedeci standardi, prerade i tumacenja koje je donio Odbor za

Medunarodne ra¢unovodstvene standarde nisu usvojeni u Europskoj uniji:

o MSFI 18 Prezentacija i objavijivanje u financijskim izvjeStajima (izdan 9. travnja 2024. godine).

e MSFI 19 i Izmjene i dopune MSFI 19 Ovisna drustva bez javne odgovornosti: Objavijivanje (izdan 9.
svibnja 2024. godine i 21. kolovoza 2025. godine).

¢ Izmjene i dopune MRS 21 Ucinci promjena teCaja stranih valuta: Preracunavanje u hiperinflacijsku

prezentacijsku valutu (izdan 13. studenog 2025. godine).

Uprava oCekuje da usvajanje navedenih standarda nece imati znacCajan utjecaj na financijske izvjestaje

Fonda.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama eura)

3. INFORMACIJE O ZNACAJNIM RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)
Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastaju, primjenom efektivne
kamatne stope relevantnog instrumenta izraunate na datum stjecanja, kojom se buduci procijenjeni novcani
tokovi svode na neto sadasnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadajuceg ugovora ili primjenom
odgovaraju¢e promjenjive kamatne stope, osim za prihode od kamata od duzni¢kih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak koji se priznaju po kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od kamata ukljuCuju
amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije i ukoliko je primjenjivo transakcijske troSkove ili ostale razlike
izmedu poCetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijecu,

izraCunatih primjenom efektivnhe kamatne stope.
Neto dobici i gubici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Neto dobici i gubici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljucuju dobitke umanjene
za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i prodaje financijske imovine i obveza po
fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, uklju€ujuéi nerealizirane te€ajne razlike, ali isklju€ujuéi kamate i prihod od
dividendi. Neto dobici i gubici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljucuju
nerealizirane i realizirane iznose. Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje financijske imovine po fer

vrijednosti kroz dobit ili gubitak i izraCunavaju se primjenom metode ponderiranog prosje¢nog troska.

Neto dobici i gubici od te¢ajnih razlika pri preracunavanju monetarne imovine i obveza denominiranih

u stranim valutama

Imovina koja je ste€ena u stranoj valuti i naknadno mjerenje imovine i obveza Fonda denominiranih u stranoj
valuti preracunava se u eursku protuvrijednost primjenom referentnih teCajeva Europske srediSnje banke
(ECB) vazecih za dan vrednovanja, ili po te€aju koji proizlazi iz ugovornog odnosa vezanog za tu transakciju.
Ako valuta u kojoj je imovina denominirana nije uvrStena na tecajnici Europske srediSnje banke (ECB), za
preracun se primjenjuju srednji teCajevi Hrvatske narodne banke (HNB) vazeéem za dan vrednovanja ili
srednji te€ajevi za valute uz koju je vezana valuta u kojoj je imovina denominirana objavljena na financijsko-
informacijskom servisu. Vrijednosti izrazene u valuti uz koju je vezana valuta u kojoj je imovina denominirana
preracunavaju se u eursku protuvrijednost po referentnim te€ajevima Europske srediSnje banke (ECB) za
dan vrednovanja. Za valute za koje Europska srediSnja banka ne objavljuje referentne te€aje, drustvo za
upravljanje koristi srednji te€aj Hrvatske narodne banke (HNB) vazec¢i za dan vrednovanja.

Transakcije u stranim valutama preraCunate su po sluzbenom te€aju ECB na dan poslovne promjene.
Monetarna imovina i obveze izraZzene u stranim valutama preracunati su u eure po sluzbenom srednjem

teCaju ECB koji se primjenjuje datum izvjeStavanja.

Razlike teCajeva stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja stranih valuta i svi realizirani dobici i gubici
kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza priznaju se u IzvjesStaju o sveobuhvatnoj dobiti Fonda.
Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti koje se vrednuju po fer vrijednosti pretvorene

su u eure prema te€aju ECB vaze¢em na dan utvrdivanja vrijednosti.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama eura)

3. INFORMACIJE O ZNACAJNIM RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)

Neto dobici i gubici od te€ajnih razlika pri preracunavanju monetarne imovine i obveza denominiranih

u stranim valutama (nastavak)

Razlike te€ajeva stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja stranih valuta financijskih instrumenata koji
se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak prikazani su u stavci dobici i gubitci od financijske imovine po

fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka.

Sve ostale razlike teCajeva stranih valuta koje proizlaze iz preraCunavanja stranih valuta po monetarnoj
imovini i obvezama, uklju€ujuci novac i nov€ane ekvivalente prikazani su unutar posebne linije u Izvjestaju o

sveobuhvatnoj dobiti Fonda.
Troskovi poslovanja

TroSkovi poslovanja obuhvacéaju naknadu za upravljanje, naknadu depozitnoj banci i ostale troSkove

poslovanja, koji se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju.
Naknada za upravljanje

Naknada za upravljanje Fondom isplacuje se Drustvu za upravljanje na teret imovine Fonda i iznosi 1,10%
godiSnje u odnosu na osnovicu koju €ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s osnove
ulaganja u financijske instrumente, uve¢ano za iznos poreza u slu€aju postojanja porezne obveze. Naknada
za upravljanje nec¢e se naplacivati na imovinu Fonda ulozenu u druge fondove pod upravljanjem Drustva.
Iznos naknade za upravljanje obracunavat ¢e se svakodnevno, jednostavnim kamatnim racunom na temelju
osnovice koju €ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske
instrumente.Naknada se isplacuje Drustvu za upravljanje jednom mjesecno. Drustvo za upravljanje moze
ulagatelju odobriti djelomi¢an povrat naknade za upravljanje na temelju zasebno donesene odluke. Odobreni
povrat naknade isplacuje se ulagatelju iz ukupno obracunate i naplaéene naknade za upravljanje Fondom,
pri éemu tako izraCunat povrat moze iznositi najviSe do 50% (pedeset posto) iznosa naknade. Naknada za
upravljanje predstavlja prihod Drustva. Uprava Drudtva mozZe donijeti odluku o promjeni visine naknade za

upravljanje u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona.
Naknada depozitnoj banci

Naknada za obavljanje poslova Depozitara Fonda isplacuje se Depozitaru na teret imovine Fonda i iznosi
0,11% godisnje u odnosu na osnovicu koju ¢ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s
osnove ulaganja u financijske instrumente, uve¢ano za iznos poreza u slu€aju postojanja porezne obveze.
Naknada za obavljanje poslova Depozitara neée se naplacivati na imovinu Fonda uloZenu u druge fondove

koji imaju istog Depozitara kao i Fond.

Iznos naknade za obavljanje poslova Depozitara obraCunavat ¢e se svakodnevno, jednostavnim kamatnim
raCunom na temelju osnovice koju Cini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s osnove

ulaganja u financijske instrumente.Naknada se isplacuje Depozitaru jednom mjesecno.

Troskovi plativi Depozitaru obradunavaju se i napla¢uju na teret imovine Fonda u stvarnoj visini.
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INFORMACIJE O ZNACAJNIM RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)

Troskovi poslovanja (nastavak)

Ostali troskovi poslovanja

Ostali troSkovi poslovanja uklju€uju troSak revizije, troSkove naknada i pristojbi Agenciji i ostale troSkove.3.
Financijski instrumenti

Klasifikacija

Fond je vrijednosnice u svom portfelju razvrstao u kategorije po amortiziranom trosku (AC) i ostali poslovni
model (OTH).

Sve vrijednosnice u portfelju priznaju se na datum trgovanja i poCetno iskazuju po fer vrijednosti, uve¢ano ili
umanjeno u slu¢aju financijske imovine koja nije odredena po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka za
transakcijske troskove koji su direktno povezani sa stjecanjem ili isporukom financijske imovine. Financijskoj
imovini po fer vrijednosti se pri po¢etnom priznavanju ne dodaju transakcijski troSkovi jer se oni po nastanku
priznaju u racunu dobiti i gubitka. DruStvo za upravljanje odlu€uje o klasifikaciji odmah pri inicijalnom
priznavanju. Sve vrijednosnice u Fondovom portfelju priznaju se na datum trgovanja i poc¢etno iskazuju po

trosku, koji ne uklju€uje troSkove transakcije.
Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak obuhvaca financijska sredstva koja je Fond stekao
radi ostvarivanja dobiti iz kratkoro€nih promjena cijena. Nakon poc¢etnog priznavanja, ova imovina se
obracunava i iskazuje po fer vrijednosti, po prosjecnim ponderiranim cijenama. Fond iskazuje nerealiziranu
dobiti i gubitak u raCunu dobiti i gubitka u okviru nerealizirane dobiti i gubitka od financijske imovine po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuuje
financijsku imovinu namijenjene trgovanju (uklju€ujuéi derivativne instrumente) i instrumente koje je
rukovodstvo pocetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Drustvo za upravljanje

priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak kada se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno izvjeStava na osnovi fer vrijednosti,

e priznavanjem eliminira ili zna€ajno umanjuje raCunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom
nastala ili

e imovina ili obveze sadrze ugradeni derivativ koji zna¢ajno mijenja nov€ane tokove koji bi inaCe

proizlazili iz ugovora.

Financijska imovina i financijske obveze po amortiziranom trosku

Sva imovina UCITS fonda, osim imovine klasificirane kao financijska imovina po fer vrijednosti, podlozna je

izradi procjene o postojanju dokaza ili okolnosti vezanih uz umanjenje imovine.
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3. INFORMACIJE O ZNACAJNIM RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)
Ostale financijske obveze

Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuCuju obveze za kupljene
vrijednosnice u postupku namire, dugovanja iz ugovora o reotkupu te financijske obveze proizasle iz imovine

vlasnika udjela Fonda. Sve obveze dospijevaju unutar mjesec dana od datuma izvjeStavanja.
Prihod od dividendi

Dividende na vlasnike vrijednosnice priznaju se na datum izglasavanja dividende na glavnoj skupstini
Drustva ili kada je utvrdeno pravo na dividende, ovisno koji datum je kasniji, a povezana potrazivanja iskazuju
se u izvjeStaju o financijskom polozaju u okviru ,potrazivanja za dividendu®, odnosno u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti u okviru ,prihoda od dividendi“. Nakon isplate dividende, povezana potrazivanja

prebijaju se iznosom naplac¢enog novca.
Zajmovi i potraZivanja

Duznicke vrijednosnice koje je Drustvo za upravljanje steklo za raCun Fonda osiguravajuci nov€ana sredstva
izravno zajmoprimateljima svrstane su u zajmove i potrazivanja i iskazane po amortiziranom trosku. Buduci
kako nije namjera te vrijednosnice prodati odmah niti u kraéem roku, svrstane su u zajmove koji su kreirani

za racun Fonda i iskazani po amortiziranom trosku.
Priznavanje

Fond pocetno priznaje zajmove i potrazivanja u trenutku nastanka ugovornog odnosa. Ostalu financijsku
imovinu i financijske obveze (uklju€ujuéi imovinu i obveze klasificirane u portfelju po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak) priznaje na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih strana instrumenta. Od toga
se datuma obracunavaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti financijske imovine ili

financijske obveze.
Pocetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina se pocetno mijeri po fer vrijednosti uvec¢ano, ako se radi o financijskoj imovini ili
financijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, za transakcijske troSkove koji su
direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski
troSkovi financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak odmah se rashoduiju,
dok se kod druge financijske imovine i financijskih obveza amortiziraju.

Nakon pocetnog priznavanja svi instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak mjere se po

fer vrijednosti, a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se u raunu dobiti i gubitka.

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potrazivanja mjeri se po amortiziranom troSku primjenom

metode efektivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje.

Premije i diskonti uklju€eni su u knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i amortiziraju se temeljem

efektivne kamatne stope instrumenta.
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3. INFORMACIJE O ZNACAJNIM RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)
Pocetno i naknadno mjerenje (nastavak)

Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, mjere se po
amortiziranom trosku, primjenom efektivne kamatne stope. Financijske obveze proizasle iz otkupljenih udjela
koje izdaje Fond, vode se po iznosu otkupa koji predstavlja pravo ulagaca na preostali udio u imovini Fonda.
Premije i diskonti, ukljuCuju¢i pocetne transakcijske troSkove, ukljuuju se u knjigovodstveni iznos

pripadajuceg instrumenta te amortiziraju koristeci efektivhu kamatnu stopu tog instrumenta.
Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trziSnim cijenama na datum
izvjeStavanja, bez umanjenja za procijenjene buduée troSkove prodaje. Fer vrijednost financijske imovine se
odreduje prema zaklju€noj cijeni ponude na dan vrednovanja. Duzni¢ke vrijednosnice koje kotiraju na stranim
trziStima se vrednuju po zakljuénoj cijeni ponude. Ulaganja u investicijske fondove se vrednuju po neto

vrijednosti imovine po udjelu, kao $to je izvjesteno od strane drustava za upravljanje navedenih fondova.

Ako kotirana trziSna cijena financijskog instrumenta nije dostupna na priznatoj burzi ili od dealera za
instrumente kojima se ne trguje na odredenom trzistu, fer vrijednost instrumenta procjenjuje se primjenom
tehnika procjene, uklju€ujuci upotrebu nedavne transakcije koja je obavljena prema trziSnim uvjetima,
usporedbom fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike diskontiranih nov&anih tokova, ili
bilo kojom drugom tehnikom procjene koja omogucava pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarnim

trziSnim transakcijama.
Izostanak cijene trgovanja za financijske instrumente na aktivnom trzistu

Za prenosive vrijednosne papire i instrumente trZita novca kojima se trguje na aktivnom trzistu, u slu¢aju
izostanka zadnje cijene trgovanja objavljene na primarnom izvoru cijene za vrednovanje na dan vrednovanja,
fer vrijednost financijskog instrumenta definira se na temelju zadnje propisane cijene trgovanja od

prethodnog dana vrednovanja do trenutka nove transakcije ili reklasifikacije iz aktivnog u neaktivno trziste.

Za dugorocne duzni¢ke vrijednosne papire kojima se trguje u Republici Hrvatskoj na aktivnom trzistu, u
slu€aju izostanka prosjecne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira, na dan vrednovanja,
fer vrijednost financijskog instrumenta definira se na temelju prosjecne cijene trgovanja od prethodnog dana

vrednovanja do trenutka nove transakcije ili reklasifikacije iz aktivnog u neaktivno trziste.

Financijske izvedenice se vrednuju u skladu sa ¢lankom 9. Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine UCITS

fonda i cijene udjela u UCITS fondu.
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3. INFORMACIJE O ZNACAJNIM RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)
Razgranienje aktivnog i neaktivnog trzista

Za vlasnicke vrijednosne papire aktivnim trzistem smatra se trziSte na kojem se vrijednosnim papirom

trgovalo transakcijama minimalno 20 trgovinskih dana u tromjese¢nom razdoblju.

Za duznicke vrijednosne papire i instrumente trzisSta novca aktivnim trziStem smatra se trziste na kojem se

navedenim instrumentima trgovalo transakcijama minimalno 15 trgovinskih dana u tromjese¢nom razdoblju.

Za ulaganja u financijske izvedenice, ako su ista predvidena prospektom Fonda, Drustvo za upravljanje ¢e
konstantno pratiti likvidnost te dostupnost trziSnih cijena, kotacija, ili drugih dostupnih informacija o
pokazateljima fer vrijednosti navedenih instrumenata, nastavno temeljem kojih ¢e odrediti fer vrednovanje u
skladu sa ¢lankom 9. Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu

ili izraditi valuaciju sukladno metodi koju pojedinacno po instrumentu odredi.

Drustvo za upravljanje ¢e najmanje jednom tromjesecno, na kraju tromjese¢nog razdoblja, odnosno na
kalendarske datume zavrSetka kvartala (31.03, 30.06, 30.09 i 31.12), procijeniti zadovoljavaju li prenosivi

vrijednosni papiri, instrumenti trziSta novca te financijske izvedenice uvjete aktivnog trzista.

Drustvo za upravljanje zadrzava pravo izvanredne procjene i odredivanja razgrani€enja aktivnog i neaktivnog

trziSta unutar tromjesecnog razdoblja u slucaju :
a) povecanog volumena trgovanja instrumentom,

b) saznanja o bitnim informacijama o instrumentu temeljem kojih se povec¢ano trguje ili temeljem kojih se

ocCekuje povecano trgovanje instrumentom.

Tehnike procjene za utvrdivanje fer vrijednosti na neaktivhom trzistu

Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trziSta novca te financijskih izvedenica kojima se
trguje na neaktivhom trzidtu utvrduje se tehnikama procjene, kojima je cilj procijeniti cijenu po kojoj bi imovina

bila prodana u urednoj transakciji medu trziSnim sudionicima za datum vrednovanja.

U sluc¢aju klasifikacije vlasnickih vrijednosnih papira kao onih kojima se trguje na neaktivnom trzistu, Drustvo
za upravljanje u pravilu kao metodu procjene koristi kombinaciju trziSne cijene i metode usporedivih
poduzeca (peer group). Pri tome je unaprijed zadan odnos pondera u omjeru 90%:10% u korist trziSne cijene

u odnosu na peer group.

Drustvo za upravljanje navedeni omjer smatra prikladnim za valuaciju fer vrijednosti instrumenata zbog
relevantnosti koristenih podataka kao i dobivenih rezultata iz kombinacije trzine cijene i vrijednosti metode

peer grupe.
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3. INFORMACIJE O ZNACAJNIM RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)
Tehnike procjene za utvrdivanje fer vrijednosti na neaktivnom trzistu (nastavak)
Svi podaci koji se koriste u ovoj metodi uzimaju se direktno preko terminala Bloomberg-a.

U slu€aju da procjena fer vrijednosti ovom metodom odstupa vise od +/- 30% od zadnje trziSne cijene,
Drustvo ¢e kao metodu procjene koristiti DCF metodu. Ukoliko se dogodi da i cijena procijenjena DCF
metodom odstupa viSe od +/- 30% od zadnje trziSne cijene, Drustvo ¢e odabrati vjerodostojniju cijenu s

obzirom na zadnju trziSnu te ¢e odlukom Uprave opravdati izbor uz detaljnije objasnjenje.

U slu¢aju da nema dovoljno trzisnih podataka na temelju kojih bi se napravila procjena putem PEER analize,
Drustvo ¢e predmetni viasnicki vrijednosni papir vrednovati DCF metodom cije ¢e parametre podrobnije

objasniti u odluci Uprave.

Drustvo ¢e u odredenim okolnostima upotrijebiti drugu metodu vrednovanja te ¢e izabrano detaljno potkrijepiti

odlukom Uprave.

U sluCaju klasifikacije instrumenata trziSta novca te obveznica i drugih duzni¢kih vrijednosnih papira
korporativnih izdavatelja te instrumenata koje je izdala jedinica lokalne ili podruéne (regionalne) samouprave
kao onih kojima se trguje na neaktivnom trziStu, procjena fer vrijednosti se utvrduje pomocu metode
amortiziranog troSka prinosom do dospije¢a s time da se pocetna vrijednost predmetnog vrijednosnog papira
procjenjuje sukladno sljede¢im kriterijima:

Drustvo ¢e upotrebom financijsko-informacijskog terminala Bloomberg pronaci indeks Kkoji po svojim
karakteristikama odgovara predmetnom vrijednosnom papiru. Ukoliko je pronadeno viSe odgovarajucih
indeksa svi ¢e biti uzeti u obzir. Koriste¢i trenutni prinos (,Current Yield“) indeksa izvesti ¢e se pocetna
vrijednost od koje za vrijednosni papir zapoc€inje vrednovanje metodom amortiziranog troSka. Za izracun
konagnog trenutnog prinosa (,Current Yield®) koristiti ¢e se dnevni podaci (radni dani) indeksa u proSlom

kvartalu i to na nacin da se izra¢una prosjek prosjec¢nih trenutnih prinosa (,Current Yield“) koristenih indeksa.

U slu€aju da Drustvo iz nekog razloga upotrijebi drugu metodu procjene, odlukom Uprave opravdati ¢e se

takav izbor uz detaljno pojasnjenje.

Koristenje metode amortiziranog troSka primjenom metode efektivhe kamatne stope uklju€uje kontinuirano

pracenje :

. kreditnog rizika izdavatelja,

. trziSnih kamatnih stopa i

. likvidnosti na sekundarnom trzistu predmetnog instrumenta.

Prilikom pracenja kreditnog rizika Drustvo koristi dva razliita modela procjene. Jedan od navedenih modela
je interno razvijen dok se preostali model koji se dodatno koristi preuzima direktno sa Bloomberga-a, koji je

razvio vlastiti kreditni model.

Procjena kreditnog rizika se vrsi na nacin da se koristi jedan kreditni model kao referentni (interni model koji

koristi kvartalne podatke iz financijskih izvjestaja), a preostali model je pomoéni model.
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3. INFORMACIJE O ZNACAJNIM RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)
Tehnike procjene za utvrdivanje fer vrijednosti na neaktivnom trzistu (nastavak)

Pomoc¢ni model sluzi za potvrdu odnosno negaciju kvalitete kreditnog rejtinga koju je utvrdio referentni model.
U slucaju da refererentni model daje jednu procjenu kreditnog rizika, a pomoéni modea daje razliCitu

procjenu, u navedenom slucaju ¢e se koristiti procjena pomoénog modela kao relevantna procjena.

Pomoc¢ni model isto tako daje mogucénost da se kontinuirano prati kreditni rizik izdavatelja jer u izracunu
kreditnog rizika koriste kao ulazne varijable kretanje dnevnih cijena izdavatelja, dnevnih cijena drugih indeksa
ili povjesne volatilnosti Sto je prednost zbog moguénosti procjene kreditnog rizika na dnevnoj bazi u odnosu

na referentnu metodu, koja iako kvalitetnija, radi samo s kvartalnim podacima.

Ukoliko se ocjena kreditnog rejtinga promijeni za tri razreda, Drustvo ¢e revidirati procjenu fer vrijednosti tog

instrumenta.

Drustvo isto tako kontinuirano prati kretanje trziSnih kamatnih stopa koje svojom promjenom mogu utjecati

na ocjenu kreditnog rizika.

Detaljnije, Drustvo prati sve relevantne kamatne stope u RH i na inozemnom trzistu (prinosi na trezorske
zapise razlicitog dospije¢a, SOFR, BSBY, EURIBOR, itd...) koji se azuriraju na dnevnoj bazi povlacenjem
podataka sa Bloomberg-a. Detaljnije se prati kretanje tromjesecne referentne stope relevantne za odredeni
vrijednosni papir te ¢e Drustvo reagirati ukoliko se stopa promijeni za +/- 0,50 postotnih bodova u odnosu na

prethodni kvartal.

Prilikom pracenja likvidnosti na sekundarnom trziStu Drustvo prati broj trgovinskih dana u tromjese¢nom
razdoblju te volumene trgovanja. Ukoliko prosjecni volumen trgovanja u kvartalu bude dva puta veéi od
prosje¢nog voluemna trgovanja prethodnog kvartala, Drustvo ¢e revidirati procjenu fer vrijednosti tog
instrumenta. U slucaju da u prethodnom kvartalu nije bilo trgovanja, revidiranje procjene fer vrijednosti nije

potrebno.

Ukoliko je doslo do promjene jednog ili viSe gore navedenih pokazatelja na nacin koji bi od Drustva zahtijevao
revidiranje procjene fer vrijednosti instrumenta, Drustvo ¢e istom pristupiti sukladno kriterijima navedenim u
ovom stavku, a vezano za procjenu pocetne vrijednosti od koje za vrijednosni papir kojim se trguje na

neaktivnom trZistu Drustvo zapocinje vrednovanje metodom amortiziranog troska.

Drustvo za upravljanje ¢e prilikom izrade procjene fer vrijednosti, u najvecoj mogucoj mjeri, koristiti ulazne
podatke s trzista, koji su javno dostupni i $to manje se oslanjati na podatke koji nisu javno dostupni, a
specifi¢ni su za pojedinog izdavatelja, odnosno drustvo za upravljanje duzno je ukljuciti sve ¢imbenike koje

bi sudionici trzista razmatrali u odredivanju fer vrijednosti.

Za drzavne obveznice i instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj drzava, a klasificirane kao one kojima se
trguje na neaktivnhom trziStu, DruStvo uzima procjenu fer vrijednosti sa izvora bloomberg.@bval (bloomberg
valuation). Drustvo smatra da je ovakva procjena fer vrijednosti za navedene instrumente relevantnija od

procjene metodom amortiziranog troSka prinosom do dospijeca.

OTP ABSOLUTE fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 28



BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama eura)

3. INFORMACIJE O ZNACAJNIM RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)
Izvori cijena vrednovanja za prenosive vrijednosne papire na aktivnome trzistu

Kao primarni izvor cijena za odredivanje fer vrijednosti prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca kojima se trguje na aktivnome trziStu u Republici Hrvatskoj koristi se Zagrebacka burza. Kao primarni
izvor cijena za odredivanije fer vrijednosti prenosivih vrijednosnih papira kojima se trguje izvan aktivnog trzista
Republike Hrvatske koristi se funkcija povijesni podaci (historical prices) financijsko informacijskog sustava
Bloomberg, sukladno karakteristikama svakog pojedinaénog instrumenta te potvrdenoj dokumentaciji o

trgovanju tim instrumentom.

Prilikom izostanka primarnog Bloomberg izvora cijene za vrednovanje prenosivih vrijednosnih papira u
periodu duzem od mjesec dana, Drustvo Ce popratiti sve nove obavijesti za navedeni instrument te ¢e, ukoliko

bude potrebno, korigirati primarni izvor cijene i poCeti koristiti sekundarni.
Dobici i gubici kod naknadnog mjerenja

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak priznaju se u lzvjesStaju o sveobuhvatnoj dobiti. Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i izraCunavaju se primjenom metode ponderiranog
prosje¢nog troska. Realizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu cijene prodaje i prosje¢nog troska
ulaganja u financijske instrumente koji su kupljeni i prodani tijekom godine, te izmedu cijene prodaje i fer
vrijednosti financijskih instrumenata na pocetku godine, za financijske instrumente u posjedu na pocetku
godine koji su prodani tijekom godine. Nerealizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu trosSka ulaganja
i fer vrijednosti financijskih instrumenata na kraju godine za financijske instrumente koji su kupljeni tijekom
godine, i promjene u fer vrijednosti financijskih instrumenata koji su u posjedu na kraju tekuce i prethodne

godine.
Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Drustvo je sukladno ¢lanku 14. Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela
u UCITS fondu (NN 89/24 i 133/25) odlucilo ne primjenjivati odredbe iz to¢ke 5.5. MSFI 9 prilikom
vrednovanja imovine i obveza Fonda, odnosno odlucilo je ne priznavati rezervacije za umanjenje vrijednosti
financijske imovine Fonda, koja se mjeri u skladu s to€kama 4.1.2 i 4.1.2. A MSFI 9, za oCekivane kreditne

gubitke ve¢ se umanjenje imovine priznaje na temelju objektivnih dokaza.

Na datum izvjeStavanja pregledava se financijska imovina koja se vodi po trosku ili amortiziranom troSku
kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indikacije,
gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se odmah kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine
i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih nov€anih tokova diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom
stopom financijske imovine. Kratkoro¢na stanja se ne diskontiraju. Ako se u narednom razdoblju iznos
gubitka od umanjenja vrijednosti koji je priznat za odredenu financijsku imovinu koja se vodi po amortiziranom

troSku smanji i smanjenje se moze objektivno utvrditi.
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3. INFORMACIJE O ZNACAJNIM RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)

Prestanak priznavanja

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na novcane tokove od te financijske
imovine isteknu ili u slu€aju prijenosa financijske imovine kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka
priznavanja u skladu s MSFI 9. Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosje¢nog troska za odredivanje

realiziranih dobitaka i gubitaka kod prestanka priznavanja.
Financijska obveza prestaje se priznavati kada je ugovorna obveza podmirena, otkazana ili kada istekne.
Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju te u bilanci iskazuju u neto iznosu samo u sluaju kada postoji
zakonski provedivo pravo na prijeboj priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto principu ili se
realizacija imovine i podmirenje obveza odvija istovremeno. Prihodi i rashodi se iskazuju u neto iznosu samo
za dobitke i gubitke od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak te dobitke i gubitke od

te€ajnih razlika pri preraunavanju monetarne imovine i obveza denominiranih u stranim valutama.

Specifi¢ni instrumenti
Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvaca novac u blagajni i stanja na raCunima kod banaka. Nov€ani ekvivalenti su kratkoro¢na
ulaganja visoke likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku konvertirati u poznate iznose novca i koja nisu

izlozena znacajnim promjenama vrijednosti.

Otkupivi udjeli

Svi udjeli koje je izdao Fond su otkupivi udjeli koji ulagaima daju pravo zahtijevati otkup za novac u
vrijednosti koja je proporcionalna udjelu investitora u neto imovini Fonda na datum otkupa. U skladu s MRS-
om 32 Financijski Instrumenti: Prezentiranje (‘MRS 32”), na temelju takvih ulaganja nastaje financijska
obveza za sadas$nju vrijednost iznosa otkupa. Financijske obveze iz imovine vlasnika udjela Fonda su

denominirane u eurima.

Drustvo za upravljanje obracunava prodajnu cijenu udjela idu¢eg radnog dana za prethodni dan. Prodajna
cijena jednaka je trziSnoj vrijednosti imovine Fonda umanjenoj za obveze i podijeljenoj s brojem izdanih i
nepovucenih udjela na taj datum. Udjeli se povlace iz Fonda po vrijednosti udjela na dan primitka zahtjeva
za otkup udjela. Zahtjevi za prodaju udjela zaprimljeni nakon 14 sati, smatrat ¢e se zaprimljenima sljedeci

radni dan.

Raspodjela rezultata Fonda

Dobit Fonda iskazuje se u financijskim izvjestajima i u cijelosti pripada vlasnicima udjela u Fondu. Cijela dobit
automatski se ponovno ulaze u Fond. Dobit Fonda uklju€ena je u cijenu njegovih udjela i vlasnici udjela ju
mogu ostvariti prodajom udjela, djelomic¢no ili u cijelosti.
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4. RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUDBE

Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i

obveza u sljede¢oj poslovnoj godini opisane su u nastavku.
Fer vrijednost financijskih instrumenata

Za vecinu financijskih instrumenata Fonda kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost
odredenih financijskih instrumenta, na primjer over-the-counter derivativa, vrijednosnica koje ne kotiraju ili
kojima se aktivno ne trguje, odreduje se primjenom tehnika procjene, ukljuCujuéi tehnike diskontiranog
nov€anog toka te pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski sli¢nih instrumenata (podlozno
odgovarajuéim uskladenjima). Alternativne metode i tehnike procjene vrijednosti su objasnjene u BiljeSci 3:

Informacije o materijalnim raCunovodstvenim politikama, podnaslov Financijski instrumenti.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzi$nih uvjeta i informacija
o financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i uklju€uju neizvjesnosti i pitanja koja
znacajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijeni nov€anih tokova te se stoga ne

mogu utvrditi s potpunom preciznoscu.

Fond na dan 31. prosinca 2025. godine i 31. prosinca 2024. godine nije imao financijske instrumente ¢iju je

vrijednost utvrdivao procjenama.

Vrijednost kratkoro€nih duznickih vrijednosnih papira izdavatelja iz Republike Hrvatske klasificiraju se kao
financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i vrednuju se primjenom efektivhe kamatne stope
po prinosu do dospije¢a relevantnom do trenutka nove transakcije u Fondu, iste serije ali razli¢itog prinosa

do dospijeca.
Regulatorni zahtjevi

HANFA je ovladtena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moZe zahtijevati

promjene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajuc¢im propisima.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama eura)

5. PRIHOD OD KAMATA

2025. 2024.
Duznicke vrijednosnice 25 14
Ukupno 25 14

6. NETO DOBICI/(GUBICI) OD FINANCIJSKE IMOVINE | OBVEZA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT
ILI GUBITAK

Dobici umanjeni za gubitke od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljucuju

nerealizirane i realizirane iznose te efekt promjene te€ajeva stranih valuta.

2025. Nerealizirani Realizirani
Ukupno

dobici/(gubici) dobici/(gubici)
Vlasni¢ke vrijednosnice 64 85 149
Udjeli 102 93 195
Duznicke vrijednosnice 4 8 12
Ukupno efekt promjene cijena 170 186 356
Vlasni¢ke vrijednosnice (14) (30) (44)
Udjeli (16) (91) (107)
Duznicke vrijednosnice (2) - ()
Efekti promjene tecajeva stranih (32) 121 (153)

valuta

138 65 203
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama eura)

6. NETO DOBICI/(GUBICI) OD FINANCIJSKE IMOVINE | OBVEZA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT
ILI GUBITAK (nastavak)

Nerealizirani Realizirani
2024. Ukupno
dobici/(gubici) dobici/(gubici)
Vlasnicke vrijednosnice 133 80 213
Udjeli (51) 63 12
Duznicke vrijednosnice 29 - 29
Ukupno efekt promjene cijena 111 143 254
Vlasnicke vrijednosnice 24 (1) 23
Udjeli 83 3 86
Efekti promjene teCajeva stranih 107 2 109
valuta
218 145 363
7. PRIHOD OD DIVIDENDI
2025. 2024.
Strane redovne dionice 49 102
Domace redovne dionice 2 1
51 103

8. NAKNADA ZA UPRAVLJANJE

Drustvo za upravljanje prima naknadu za upravljanje u iznosu od 1,10% godi$nje (2024.:1,10%) od ukupne
dnevne vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda umanjene za obveze. Naknada se obracunava dnevno, a
ispla¢uje mjese€no. Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2025. godine naknada za upravljanje je iznosila
42 tisuce eura (31. prosinca 2024.: 62 tisuce eura).
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama eura)

9. NAKNADA DEPOZITARU

Naknada depozitaru

Naknada depozitaru — troSkovi namire

Ukupno

2025.

AN

8

2024.

w o

9

Naknada depozitaru iznosi 0,11% godiSnje (2024.: 0,11%) od ukupne dnevne vrijednosti imovine viasnika

udjela Fonda umanjene za obveze. Naknada se obraCunava dnevno, a isplacuje mjese¢no. Za godinu koja

je zavrsila 31. prosinca 2025. godine naknada depozitaru iznosila je 4 tisu¢a eura (31. prosinca 2024.: 6

tisuca eura).

10. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

31. prosinca 31. prosinca
2025. 2024.
Transakcijski racuni kod OTP banke d.d.
- u eurima 106 30
- u dolarima 31 116
- u ostalim valutama 1 22
Transakcijski racun kod Raiffeisen banke d.d.
- u dolarima 3 4
- ueurima 3 3
Transakcijski racun kod Zagrebacke banke d.d.
- ueurima 2 2
Transakcijski racun kod Erste bank d.d.
- ueurima - -
Ukupno 146 177
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama eura)

11. FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK

31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.
godine godine
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz Fer Udio u Fer Udio u
dobit ili gubitak .. .
vrijednost neto vrijednost neto
tisuce imovni tisuce imovni
eura % eura %
Udjeli u stranim investicijskim fondovima — ETF
(eng. Exchange Traded Funds) 1.770 46,81 2.720 55,19
Udjeli u UCITS fondovima - - 254 5,16
Ukupno udjeli u investicijskim fondovima 1.770 46,81 2974 60,35
Vlasnicke vrijednosnice
Strane redovne dionice 136 3.60 742 15,06
Domace redovne dionice 212 563 85 1,72
Uk ([ iCk jjed j
upno vlasnicke vrijednosnice 348 9,23 827 16,78
Duznicke vrijednosnice
Drzavne obveznice 1523 40,28 956 19.41
Uk duzZnick ijed 1
upno duznicke vrijednosnice 1.523 40,28 956 19,41
Ukupno financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak 3.641 96,32 4.757 96,54
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama eura)

11. FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK (nastavak)

Fond je tijekom 2025. godine ulagao u slijedece fondove s pripadaju¢om naknadom za upravljanje:

Naknada za

Ulaganja sa stanjem na 31. prosinca 2025. ISIN upravljanje
AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS ETF LU1681044480 0,10%
Amundi CAC 40 UCITS ETF FRO0007052782 0,25%
GX COPPER MINERS UCITS ETF IEO003Z9E2Y3 0,55%
ISHARES CORE DAX UCITS ETF DE0005933931 0,16%
OTP CETOP UCITS ETF HUO0000734454 0,40%
VanEck Vectors Gold Miners - ETF IEOOBQQP9F84 0,53%
ISHARES EURO GOVT 15-30Y UCITS ETF IEOOB1FZS913 0,15%
ISHARES EURO GOVT 7-10Y UCITS ETF IEOOB1FZS806 0,15%
ISHARES USD Treasury Bond 7-10Y UCITS ETF IEOOB1FZS798 0,07%
ISHARES CORE EURO CORP BOND UCITS ETF IEOOB3F81R35 0,09%
ISHARES MSCI JAPAN EUR-H UCITS ETF IEO0B4275J44 0,64%
ISHARES GLOBAL INFRASTRUCTURE UCITS ETF IEOOB1FZS467 0,65%
ISHARES AGRIBUSINESS UCITS ETF IEOOB6R52143 0,55%
| SHARES JPM EM LCL GOV BND IEOOB5M4WH52 0,50%
| SHARES CORE FTSE 100 IE0005042456 0,07%
GLOBAL X SILVER MINERS UCITS ETF IEOOOUL6CLP7 0,65%
ISHARES SLI UCITS ETF CHF DE0005933964 0,51%
SPDR S&P 500 EUR UCITS ETF IEOOBYYW2V44 0,05%
ISHARES STOXX Europe 600 Food & Beverage - ETF DEOOOAOHO8H3 0,46%
ISHARES CORE EURO STOXX50 DE UCITS ETF DE0005933956 0,09%
ISHARES STOXX Europe 600 Health Care - ETF DEOOOAOQ4R36 0,46%
XTRACKERS ARTIFICIAL INTEL&BIG DATA UCITS ETF IEOOBGV5VN51 0,25%
XTRACKERS MSCI WORLD UTILITIES 1C UCITS ETF IEOOBM67HQ30 0,10%
AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS ETF LU1681044480 0,10%
Amundi CAC 40 UCITS ETF FRO0007052782 0,25%
GX COPPER MINERS UCITS ETF IEO003Z9E2Y3 0,55%
ISHARES CORE DAX UCITS ETF DE0005933931 0,16%
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama eura)

11. FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK (nastavak)

Naknada za

Ulaganja bez stanja na 31. prosinca 2025. ISIN upravljanje
GLOBAL X Copper Miners ETF US37954Y8306 0,65%
ISHARES SMI ETF CH CHO0008899764 0,35%
ISHARES MSCI Europe Cons. Discretionary UCITS ETF IEOOBMW42298 0,18%
ISHARES EUR GOVT 1-3YR UCITS ETF IEO0B14X4Q57 0,15%
ISHARES USD Treasury Bond 20+yr UCITS ETF IEOOBSKRJZ44 0,07%
ISHARES Global Infrastructure ETF US4642883726 0,39%
ISHARES MSCI Japan UCITS ETF IEO0BO2KXH56 0,12%
ISHARES US Consumer Staples - ETF US4642878122 0,38%
Udjeli u OTP start fondu HROTPIUNVCF2 1,00%
INVESCO S&P 500 Equal Weight Cons. Discretionary ETF US46137V3814 0,40%
ISHARES 1-3Y Treasury Bond ETF US4642874576 0,15%
SPDR S&P 500 ETF Trust US78462F1030 0,09%
SPDR MSCI Europe Con Staples UCITS ETF IEOOBKWQOD84 0,18%
ISHARES DJ STOXX 600 DE-ETF DE0002635307 0,20%
ISHARES MSCI Agriculture Producers - ETF US4642863504 0,39%
SPDR S&P BIOTECH ETF US78464A8707 0,35%
ENERGY SELECT SECTOR SPDR - ETF US81369Y5069 0,03%
UTILITIES SELECT SECTOR SPDR - ETF US81369Y8865 0,03%
X SHORTDAX DAILY SWAP LU0292106241 0,20%
PIMCO 25+ YR ZERO CPN US ETF US72201R8824 0,15%
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama eura)

11. FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK (nastavak)

Fond je tijekom 2024. godine ulagao u slijedece fondove s pripadajuc¢om naknadom za upravljanje:

Naknada za

Ulaganja sa stanjem na 31. prosinca 2024. ISIN upravljanje
ENERGY SELECT SECTOR SPDR - ETF US81369Y5069 0,03%
GLOBAL X Copper Miners ETF US37954Y8306 0,65%
| SHARES CORE FTSE 100 IE0005042456 0,07%
| SHARES JPM EM LCL GOV BND IEOOB5M4WH52 0,50%
INVESCO S&P 500 Equal Weight Cons. Discretionary ETF US46137V3814 0,40%
ISHARES 1-3Y Treasury Bond ETF US4642874576 0,15%
ISHARES DJ STOXX 600 DE-ETF DE0002635307 0,20%
ISHARES EUR GOVT 1-3YR UCITS ETF IEO0B14X4Q57 0,15%
ISHARES EURO GOVT 15-30Y UCITS ETF IEOOB1FZS913 0,15%
ISHARES EURO GOVT 7-10Y UCITS ETF IEOOB1FZS806 0,15%
ISHARES Global Infrastructure ETF US4642883726 0,48%
ISHARES MSCI Agriculture Producers - ETF US4642863504 0,39%
ISHARES MSCI Europe Cons. Discretionary UCITS ETF IEO0BMW42298 0,18%
ISHARES MSCI Japan UCITS ETF IEO0OBO2KXH56 0,12%
ISHARES SMI ETF CH CHO0008899764 0,35%
ISHARES STOXX Europe 600 Food & Beverage - ETF DEOOOAOHO8H3 0,45%
ISHARES STOXX Europe 600 Health Care - ETF DEOOOAOQ4R36 0,00%
ISHARES US Consumer Staples - ETF US4642878122 0,39%
ISHARES USD Treasury Bond 20+yr UCITS ETF IEOOBSKRJZ44 0,07%
ISHARES USD Treasury Bond 7-10Y UCITS ETF IEOOB1FZS798 0,07%
PIMCO 25+ YR ZERO CPN US ETF US72201R8824 0,15%
SPDR MSCI Europe Con Staples UCITS ETF IEOOBKWQOD84 0,18%
SPDR S&P BIOTECH ETF US78464A8707 0,35%
UTILITIES SELECT SECTOR SPDR - ETF US81369Y8865 0,03%
VanEck Vectors Gold Miners - ETF IEOOBQQP9F84 0,53%
X SHORTDAX DAILY SWAP LU0292106241 0,20%
Udjeli u OTP start fondu HROTPIUNVCF2 1,00%
Naknada za

Ulaganja bez stanja na 31. prosinca 2024. ISIN upravljanje
LYXOR MSCI EM Ex China UCITS ETF LU2009202107 0,15%
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama eura)

12. OBVEZE PREMA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE

31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.
Obveze za upravljacku naknadu 4 5
Ukupno 4 5

Drustvo prima naknadu za upravljanje u iznosu od 1,10% (2024.:1,10%) godiSnje od ukupne dnevne
vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda umanjene za obveze. Naknada se obracunava dnevno, a isplacuje
mjesecno. Obveza na 31.12.2025. godine u iznosu 4 tisu¢e EUR (31.12.2024.:5 tisu¢a EUR) odnosi se na

obvezu za upravljacku naknadu za prosinac 2025. godine.

13. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI

Sukladno svojoj upravljackoj strategiji ulaganja, Fond drzi poziciju u razli€itim nederivativnim financijskim
instrumentima. Ulagacki portfelj Fonda ukljuCuje udjele u subjektima za zajedni¢ka ulaganja, domace i strane

vlasni¢ke i duznicke vrijednosnice, te izvedenice.

Ulagacke aktivnosti Fonda izlazu Fond razli¢itim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima i
trzistima na kojima ulaze. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izloZen su trzisni rizik, kreditni
rizik i rizik likvidnosti. Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo za upravljanje kako bi

se ostvarili ciljevi ulaganja Fonda.
TrZisni rizik
Trzisni rizik predstavlja moguénost potencijalnih dobitaka i gubitaka, a ukljuCuje te€ajni rizik, kamatni rizik i

cjenovni rizik.

Strategijom ulaganja utvrduju se osnovni financijski instrumenti u koje ¢e se ulagati sredstva Fonda te time i
nacin kojim ¢e se ostvariti dugoro¢ni ciljevi Fonda. Drustvo za upravljanje ¢e nastojati ostvariti veci prinos
ulazuc¢i imovinu Fonda u one vrijednosne papire i na one dijelove trziSta za koje procjeni da pruzaju najveci
potencijal rasta. Pri tome, prilikom odabira ulaganja Fonda, vodit ¢e se raCuna o primjerenoj disperziji

sredstava (diversifikaciji portfelja Fonda) te oGuvanju primjerene razine likvidnosti.

OTP ABSOLUTE fond, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom, potpada u kategoriju ostalih fondova
te se imovina Fonda ulaze u razliCite klase imovine (udjele u subjekte za zajednicka ulaganja, dionice,
obveznice, instrumente trZista novca).

Priroda i opseg financijskih instrumenata na datum izvjeStavanja i politike upravljanja rizicima koje Fond

primjenjuje, opisane su u nastavku.
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(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama eura)

13. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI

TrZisni rizik (nastavak)

Tecajni rizik

Fond moze ulagati u financijske instrumente i ulaziti u transakcije denominirane u valutama koje ne

predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izlozen riziku promjene te€aja njegove

valute u odnosu na ostale valute na nacin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda. Valuta

denominacije, a ujedno i osnovna valuta Fonda je euro (EUR). Fondu je dozvoljen ulagati u sve ostale valute.

Valutna izlozenost nema ogranicenja.

Ukupna neto izlozenost Fonda prema promjenama tecaja stranih valuta na datum izvjeStavanja bila je

sljedeca:
31. prosinca
2025.
Imovina
Euro 3.204
Americki dolar 583
Svicarski franak 0
Britanska funta 0
Ceska kruna 0
Danska kruna 0
Svedska kruna -
Rumunjski leu 0
Ukupno imovina 3.787
Obveze (iskljuéujuéi neto imovinu vlasnika udjela)
Euro 6
Ukupno obveze 6
Neto imovina vlasnika udjela Fonda 3.781

31. prosinca
2024.

2.823
1.900
114

45
28

25
4.935

o]

=]

4.927

Pad te€¢aja USD/EUR za 1 posto utjecao bi na pad vrijednosti imovine fonda od 0,15% (2024.: 0,38%) ili 6

tisuca eura (2024.: 19 tisuca eura).

Promjene teCaja ostalih valuta ne bi imale znacaj utjecaj na imovinu fonda.
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13. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (nastavak)
Kamatni rizik

Dio ulaganja Fonda se odnosi na ulaganja u duzni¢ke vrijednosnice. Fond takoder preuzima obveze na koje
se placa kamata, prema ugovoru o reotkupu, no opseg takvih transakcija nije znacajan. Zbog toga je
izlozenost fonda riziku da financijska kamatonosna imovina i financijske kamatonosne obveze dospijevaju ili
im se mijenjaju kamatne stope u razli€ito vrijeme i u razliitom iznosu, niska. Fond je izloZzen kamatnom riziku

koji se odnosi na rizik promjena vazecih kamatnih stopa na trzistu.

Na dan 31. prosinca 2025. godine, Fond je ulagao u duznicke vrijednosnice s fiksnom kamatnom stopom u
ukupnom iznosu od 1.506 tisuca eura (2024.: 949 tisu¢a eura). Kako su sva ova ulaganja klasificirana kao
ulaganja po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, kamatni rizik je umanjen i reflektira se kroz fer vrijednost. Do

31. prosinca 2025. godine, Fond nije imao potrebe ulaziti u transakcije zasite portfelja od kamatnog rizika.

Duracija cijelog portfelja duznickih vrijednosnih papira iznosi 4,59 godina (2024.: 5,29 godina) Sto znaci da
ukoliko bi doslo do rasta kamatnih stopa za 1 postotni bod (isti rast kamatnih stopa za sva dospije¢a), tada
bi se vrijednost duznickih vrijednosnih papira smanjila za 4,59% (2024.: 5,29%). Kako je na dan 31. prosinca
2025. godine vrijednost imovine tog portfelja iznosila 1.506 tisu¢a eura (2024.: 949 tisu¢u eura), tada bi

smanjenje vrijednosti iznosilo 69 tisu¢a eura (2024.: 50 tisuca eura).

Cjenovni rizik
Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trziSnih cijena, bilo da

su iste uzrokovane faktorima specificnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktorima koji utjeCu

na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Buduci da se vecina financijskih instrumenata Fonda vodi po fer vrijednosti, a promjene fer vrijednosti se
priznaju u lzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti, sve promjene trziSnih uvjeta direktno ¢e utjecati na dobitke i
gubitke od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

IzloZzenost cjenovnom riziku Drustvo za upravljanje umanjuje kreiranjem diversificiranog portfelja

instrumenata na razligitim trziStima.

VaR uz interval pouzdanosti od 95% i s vremenskim intervalom od 1 dan iznosi 0,54% (2024.: 0,40%) ili 20
tisu¢a eura (2024.: 20 tisu¢a eura), Sto znaci da uz vjerojatnost od 95% mozemo oCekivati da se vrijednost
dioni¢kog portfelja nec¢e smanijiti za vise od 0,54% (2024.: 0,40%) ili 20 tisu¢a eura (2024.: 20 tisu¢a eura) u

roku od jednoga dana.
Value at risk analizom obuhvaceno je 29 vrijednosna papira (2024.: 54 vrijednosnih papira).
Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta neée biti u mogucnosti, u cijelosti ili
djelomi¢no, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospijeca. Neispunjavanje obveza od
strane stranke ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanijilo vrijednost njegove imovine. Kreditna izlozenost Fonda
na datum izvjeStavanja od financijskih instrumenata koji se drze za trgovanje se odrazava kroz njihovu

pozitivnu fer vrijednost na datum izvjesStavanja, kako je prikazano u IzvjeStaju o financijskom polozaju.
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13. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze,
redovno se prati. Pri pracenju kreditnog rizika, posebna je paznja posvecena trgovanju instrumentima s
pozitivnom fer vrijednoS¢u. Jedan od nacina upravljanja kreditnim rizikom jest odluka o poslovanju sa

strankama koje imaju dobru kreditnu sposobnost.

Na dan 31. prosinca 2024. godine sljedeéa financijska imovina bila je izloZzena kreditnom riziku: novac na
transakcijskim raCunima i ulaganja u financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka. Fond
sklapa kolaterizirani ugovor o ponovnoj prodaiji koji moze rezultirati izloZenoS¢u kreditnom riziku u slu¢aju da

druga strana unutar transakcije nije u mogucnosti ispuniti ugovorne obveze.

Kreditni rizik duznickih vrijednosnica se veéinom odnosi na ulaganja u vrijednosnice izdane od strane

Republike Hrvatske.

Rizik koji proizlazi iz transakcija s vrijednosnim papirima odnosi se na transakcije koje trebaju biti podmirene.
Kreditni rizik koji proizlazi iz nenamirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica smatra se malim s
obzirom na kratko razdoblje namire. Kreditni rizik koji se javlja kod ugovora o ponovnoj prodaji se uglavhom

odnosi na rizik domacih podruznica stranih banaka.

Fer vrijednost financijske imovine najbolje prikazuje maksimalnu izlozenost kreditnom riziku na datum
izvjesStavanja.

Financijska imovina Fonda izlozena kreditnom riziku koncentrirana je u sljede¢im podrucjima i predstavlja

maksimalan racunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvjeStavanja da stranke u potpunosti nisu

u mogucnosti ispuniti svoje ugovorene obveze (iskljucujuci rizik instrumenata kroz ulaganja u investicijske

fondove):
Financijski instrumenti s 31. prosinca 31. prosinca
kreditnim rizikom 2025. 2024.

tisuce eura udio (%) tisuce eura udio (%)

Domaci drzavni rizik
- Republika Hrvatska 595 15,71 956 19,38
Strani drzavni rizik
- Spanjolska 507 13,38 - -
- Rumunjska 234 6,19 - -
- Sjedinjene Americke Drzave 86 2,28 - -
Domaci korporativni rizik po
industriji
- Financijski sektor 145 3,84 177 3,59
- Energetski sektor 101 2,66 - -
Ukupno financijska imovina 1.668 44,06 1.133 22,97

s kreditnim rizikom
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13. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Financijski instrumenti s 31. prosinca 31. prosinca
kreditnim rizikom 2025. 2024.
tisuce eura udio (%) tisuce eura udio (%)
Ostala potrazivanja 0 0,00 1 0,02
Ostala ulaganja 2.119 55,94 3.800 77,01
Ukupno imovina 3.787 100,00 4.934 100,00
Rizik likvidnosti

Struktura Fonda omoguéava dnevno kreiranje i povlacenje udjela te je stoga izloZzena riziku likvidnosti u

slu€aju potrebe povrata sredstava vlasnicima udjela Fonda u bilo koje vrijeme.

Rizik likvidnosti nastaje tijekom opceg financiranja aktivnosti Fonda i upravljanja njegovim pozicijama. Ono
uklju€uje rizik nemoguc¢nosti financiranja imovine prema odgovarajuéim dospije¢ima i cijenama kao, i rizik

nemogucnosti prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom okviru.

Financijski instrumenti Fonda ukljuuju i duzni¢ka ulaganja kojima se ne trguje na organiziranom javnom
trziStu i koja opéenito mogu biti nelikvidna. Kao rezultat toga, moguc¢e da Fond nece biti u mogucnosti brzo
likvidirati neka od svojih ulaganja u ove instrumente u iznosu koji je priblizno jednak njihovoj fer vrijednosti,
kako bi zadovoljio svoje zahtjeve likvidnosti ili odgovorio na specificne dogadaje poput pogorsanja kreditne

sposobnosti bilo kojeg zasebnog izdavatelja.

Financijski instrumenti obuhvacaju udjele u subjektima za zajedniCka ulaganja, nisko rizi¢ne instrumente
Republike Hrvatske te izvedenice. Takve se vrijednosnice mogu lako prodati, bilo direktno ili putem ugovora

o reotkupu kako bi se zadovoljile potrebe likvidnosti.
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13. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

U idu¢im tablicama analizirano je preostalo razdoblje do ugovornog dospije¢a neizvedenih financijskih

obveza Fonda. Tablice su sastavljene na temelju nediskontiranih nov€anih odljeva po financijskim obvezama

prema najranijem datumu na koji se od Fonda moze zatraziti placanje.

Prosjecna ponderirana
efektivna kamatna stopa

31. prosinca 2025.
Beskamatno

31. prosinca 2024.
Beskamatno

Knjigo-
3 mj.- 1 Nakon 5 vodstvena
Do1mj. 1-3mj. god. 1-5god.  god. Ukupno vrijednost
6 - - - - 6 6
6 - - - - 6 6
8 - - - - 8 8
8 - - - - 8 8

U iducoj tablici analizirano je o€ekivano dospijece neizvedene financijske imovine Fonda. Tablice su

sastavljene na temelju nediskontiranih ugovornih dospije¢a financijske imovine, uklju€uju¢i kamatu koja ¢e

biti zaradena na toj imovini.

31. prosinca 2025.

Financijska imovina po
fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak

Duznicki VP

ETF

Domaci UCITS fondovi

Strane dionice

Domace dionice

Ukupno

31. prosinca 2024.

Financijska imovina po
fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak

Duznicki VP

ETF

Domaci UCITS fondovi

Strane dionice

Domace dionice

Ukupno

Rodénost imovine i obveza Fonda

likvidnosti.

Do 1 3mj.-1 Nakon 5

mj. 1-3 m;j. god. 1-5 god. god.  Nedefinirano Ukupno
- 97 228 444 1.047 - 1.816

- - - - - 1.770 1.770

- - - - - 136 136

- - - - - 213 213

- 97 228 444 1.047 2.119 3.935

- - 14 455 639 - 1.108

- - - - - 2.719 2.719
254 254

- - - - - 742 742

- - - - - 85 85

- - 14 455 639 3.800 4.908

prati podjelu iz tablica iznad pripremljenu za potrebe prikaza analize
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14. FER VRIJEDNOST

Fer vrijednost je iznos za koji se imovina moze zamijeniti ili obveza podmiriti izmedu poznatih i spremnih

strana u transakciji koja se obavlja po trziSnim uvjetima.

Vecina financijskih instrumenata Fonda se vodi po fer vrijednosti na datum izvjeStavanja. Fer vrijednost
financijskog instrumenta se obi¢no moze pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene
druge financijske instrumente, ukljuCujuéi potrazivanja za nenamirene prodane vrijednosnice, obveze za
nenamirene kupljene vrijednosnice i obveze iz ugovora o reotkupu, obveze prema dobavljadima i obracunate
troSkove, knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoro€nog

dospijeca ovih financijskih instrumenata.

Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine i financijskih obveza Fonda na datum izvjeStavanja priblizno

je jednaka njihovoj fer vrijednosti.
Procjena fer vrijednosti

Na dan 31. prosinca 2025. godine, knjigovodstvena vrijednost financijskih instrumenata ¢ija se fer vrijednost
mogla pouzdano izmjeriti na temelju njihovih kotiranih cijena je iznosila 3.641 tisu¢u eura (2024.: 4.502 tisuc¢e

eura).

U iducoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost,

razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetljivih pokazatelja fer vrijednosti:

e 1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih)
cijena koje kotiraju na aktivnim trziStima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze.

e 2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka,
a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili obveza, tj. njihovih
cijena ili su dobiveni neizravno, tj. izvedeni iz cijena.

e 3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni podaci
koristeni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trziSnim podacima (neprimjetljivi

ulazni podaci).

Izuzev kako je navedeno u iduéoj tablici, Uprava Drustva smatra da su knjigovodstvene vrijednosti financijske
imovine i financijskih obveza iskazanih u financijskim izvjeStajima po amortiziranom trosku priblizne njihovim

fer vrijednostima.
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14. FER VRIJEDNOST (nastavak)

Procjena fer vrijednosti (nastavak)

31. prosinca 2025.

1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Neizvedena financijska imovina
namijenjena trgovanju
Drzavne obveznice 1.422 - - 1.422
Strani investicijski fondovi - ETF 1.770 - - 1.770
Udjeli u UCITS fondovima - - - -
Redovne dionice 348 - - 348
Komercijalne obveznice 101 - - 101
Ukupno 3.641 - - 3.641
31. prosinca 2024.

1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Neizvedena financijska imovina
namijenjena trgovanju
Drzavne obveznice 956 - - 956
Strani investicijski fondovi - ETF 2.719 - - 2.719
Udjeli u UCITS fondovima - 254 - 254
Redovne dionice 827 - - 827
Ukupno 4.502 254 - 4.756

Na izvjeStajni datum 31. prosinca 2025. godine, a usporedno s 31. prosinca 2024. godine, nije bilo prijelaza
financijske imovine izmedu razina hijerarhije mjerenja fer vrijednosti (2024.: nije bilo prijelaza financijske imovine

izmedu razina hijerarhije mjerenja fer vrijednosti).
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14. FER VRIJEDNOST (nastavak)

Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Glavne metode i pretpostavke za procjenu fer vrijednosti financijskih instrumenata su opisane u BiljeSci 3:

Informacije o materijalnim raunovodstvenim politikama.

Drustvo za upravljanje neku financijsku imovinu i neke financijske obveze mjeri po fer vrijednosti na kraju svakog

izvjestajnog razdoblja. U iducoj tablici navedene su informacije o nacinu utvrdivanja njihove fer vrijednosti,

to€nije, metode vrednovanja i koristeni ulazni podaci.

Financijska Fer vrijednost na dan Razina fer Metoda Znacajni Nedostupni
imovinaii vrijednosti vrednovanja i nedostupni ulazni podaci
financijske glavni ulazni ulazni podaci u odnosu na
obveze podaci fer vrijednost
31. prosinca 2025.
Drzavn_e 1.422 1. razina Cljene_ koje kotvn_"aju na Nije primjenjivo . N”e..
obveznice aktivnom trzistu primjenjivo
Strani investicijski . . _ "
fondovi - ETF 1.770 1.razina ~ Clenekojekotirajuna o imienive  Nile.
aktivnom trzitu primjenjivo
Komercijalne . Cijene koje kotiraju na N Nije
; 101 1. razina . s Nije primjenjivo R
obveznice aktivnhom trZitu primjenjivo
Redovne dionice 348 1. razina Cuene_ koje kOtJ.r?Ju na Nije primjenjivo . N'Je..
aktivnom trzistu primjenjivo
Financijska Fer vrijednost na dan Razina fer Metoda Znacajni Nedostupni
imovinaii vrijednosti vrednovanja i nedostupni ulazni podaci
financijske glavni ulazni ulazni podaci u odnosu na
obveze podaci fer vrijednost
31. prosinca 2024.
Drzavne . Cijene koje kotiraju na T Nije
obveznice 956 1. razina aktivnom trzistu Nije primjenjivo primjenjivo
Strani investicijski Cijene koje kotiraju na Nije
fondovi - ETF 2.719 1. razina aktivnom tristu Nije primjenjivo primjenjivo
Udjeli u UCITS . Objavljena cijena . ix Nije
fondovima 254 2. razina udjela Aktivno trziste primjenjivo
Redovne dionice . Cijene koje kotiraju na L Nije
827 1. razina . v Nije primjenjivo Lo
aktivnom trzistu primjenjivo
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15. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Fond je obavljao transakcije sa OTP bankom d.d. i ostalim ¢lanovima OTP Grupe. OTP banka d.d. pruza Fondu
uslugu depozitne banke s kojom je Fond imao transakcije vezane uz naplatu naknade depozitarne banke kako
je prikazano u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, bilieS§ka Naknada depozitnoj banci, te vezane uz trgovanje

imovinom.
Fond takoder drzi sredstva na transakcijskim racunima kod OTP banke d.d.
Skrbni¢ka banka Fonda je OTP banka d.d.

Na dan 31. prosinca 2025. godine OTP banka d.d. i ¢lanice Grupe su imale 13.300,0000 udjela (31. prosinca
2024. godine: 13.300,0000 udjela) u Fondu u vrijednosti 1.452 tisu¢a eura (31. prosinca 2024. godine: 1.369
tisu¢a eura) Sto predstavlja 38,40% (31. prosinca 2024. godine: 27.79%) neto imovine Fonda na taj dan.

Na dan 31. prosinca 2025. godine Uprava i Nadzorni odbor Drustva nisu imali udjela (31. prosinca 2024.: 90,0738
udjela u vrijednosti 9 tisu¢a eura).

Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

Imovina Obveze Prihodi Rashodi
2025.
OTP banka d.d. 137 1 - 10
OTP invest d.o.o. - 4 - 42
Ukupno 137 5 - 52
Imovina Obveze Prihodi Rashodi
2024.
OTP banka d.d. 168 1 1 1
OTP invest d.o.o. B 5 - 66
Ukupno 168 6 1 77
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16. OSTALI POKAZATELJI

Prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (NN 44/16, 126/19, 110/21, 76/22 i
152/24) svako drustvo za upravljanje treba na kraju godiSnjeg obrac¢una izraCunati pokazatelj ukupnih troSkova
koji ne smije prelaziti 3,5% prosje¢ne godisnje neto vrijednosti imovine UCITS fonda.

Sve nastale troSkove koji u odredenoj godini prijedu najviSi dopusteni pokazatelj ukupnih troSkova u visini 3,5%

treba snositi Drustvo za upravljanje.

Pokazatelj ukupnih troskova

31. prosinca 2025.

31. prosinca 2025.

Vrsta troska tisuce eura udio (%)
Naknada za upravljanje 42 78,12
Naknada depozitnoj banci 8 14,88
Troskovi revizije 4 7,00
Ukupno troskovi 54 100
Prosjec¢na godisSnja vrijednost neto

. ) 3.910

imovine fonda

Udio troSkova u prosjecnoj

godisnjoj vrijednosti neto imovine 1,37

fonda (%)

Pokazatelj ukupnih troSkova

31. prosinca 2024.

31. prosinca 2024.

Vrsta troska tisuce eura udio (%)
Naknada za upravljanje 62 81,17
Naknada depozitnoj banci 9 12,57
Troskovi revizije 5 6,26
Ukupno troskovi 76 100
Prosjecna godisnja vrijednost neto
: ) 5.867
imovine fonda
Udio troSkova u prosjecnoj
godisnjoj vrijednosti neto imovine 1,29
fonda (%)
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17. POLITIKA PRIMITAKA

Fiksni primitci su fiksni dio place koji nije povezan s radnim u€inkom Drustva i ciljevima na individualnoj razini, te
je kljuéna komponenta koja predstavlja osobnu osnovicu place i razlike u plaéama i naknade plative u skladu s
odredbama zakona, vazecim internim aktima ili ugovoru o radu. Primitci na temelju radnog ucinka (varijabilni
primitci) predstavljaju onaj dio place koji motivira zaposlenike da obavljaju svoj posao, imajuci na umu ciljeve i

interese poslodavca koji omogucéava zaposlenicima da sudjeluju u financijskom uspjehu poslodavca.

Iznos bonusa temelji se na procjeni radnog ucinka. Definiranje (KPI - kljuéni pokazatelji u€inka, dalje: “KPI*)
zaposlenika ukljuenih u program nagradivanja u obliku godi$njih bonusa utvrduje se i planira se u skladu s
godisnjim planom poslovanja Drustva, zbog ¢ega donosSenje takvog plana od strane Uprave, uz suglasnost
Nadzornog Odbora, predstavlja glavni preduvjet za definiranje KPI-ja. Postupak nagradivanja se temelji na

sljedec¢im klju¢nim elementima i nacelima:

Kompenzacija izvedbe na godiSnjoj razini ¢e se realizirati u skladu s definiranim bonusima, dogovorenim
individualnim ciljevima (KPI - klju€ni pokazatelji u€inka), odredivanjem ¢imbenika i postignutim rezultatima, kao i

ukupnom rezultatu poslovanja Drustva u cjelini. Bonus shema predstavlja:

— dokument koji, u procesu planiranja, €ini osnovu za simulirane izracune proracuna i maksimalni iznos
bonusa za klju¢ne razine performansi;
— alat za definiranje radnih mjesta uklju€enih u bonus shemu i pripadaju¢eg iznosa ugovorene bruto 1

godis$nje place isplacene zaposlenicima, uz kompetencije za postavljanje KPI i ostale faktore.

Primici Drustva u 2025. godini:

Primici Uprave

Fiksni primici viSeg rukovodstva za prosjecno 2 ¢lana Uprave iznose 122 tisu¢e eura (2024: 174 tisuce eura za
2,3 ¢lana Uprave). U 2025. godini je za 1 ¢lana Uprave obracunan i ispla¢en dio bonusa obra¢unan za 2024. u
iznosu od 13 tisu¢a eura, dok je za 2 ¢lana Uprave isplacen dio bonusa obracunan za 2023. u iznosu od 3 tisuc¢e
eura. U 2024. godini je za 1 ¢lana Uprave obracunan i isplacen varijabilni primitak (bonus) za 2024. u iznosu od

62 tisuce eura, dok je za 2 ¢lana Uprave isplacen dio bonusa obracunan za 2023. u iznosu od 24 tisuce eura.

Primici kontrolne funkcije

Fiksni primici kontrolne funkcije za prosjec¢no 1,1 djelatnika ispla¢eni su u iznosu 52 tisuce eura (2024: 36 tisuc¢a
eura za 1,2 djelatnika). U 2025. godini za djelatnike kontrolnih funkcija nije isplaéen varijabilni primitak (bonus).
U 2024. godini je za 1 djelatnika ispla¢en dio varijabilnog primitka (bonusa) obra¢unan za 2023. u iznosu od 3

tisuce eura.

Primici na poslovima preuzimanja rizika

Fiksni primici na poslovima preuzimanija rizika za prosje¢no 3,5 djelatnika isplaceni su u iznosu 102 tisu¢e eura
(2024: 87 tisuca eura za prosjecno 3,1 djelatnika). Varijabilni dio primitka (bonus) nije ispla¢en za djelatnike na

poslovima preuzimanja rizika u 2025. i 2024. godini.
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17. POLITIKA PRIMITAKA (nastavak)

Druai rukovoditelii

Fiksni primici drugih rukovoditelja isplaéeni su za prosjeéno 4,3 osobe u iznosu 200 tisuéa eura (2024: 165 tisuc¢a
eura za 4 osobe). U 2025. godini je za 3 osobe isplacen dio varijabilnog primitka (bonus) obraunan za 2024. u
iznosu od 15 tisu€a eura. U 2024. godini je za 4 osobe isplacen dio varijabilnog primitka (bonus) obradunan za
2023. u iznosu od 10 tisuc¢a eura.

U 2025. godini je rezerviran bonus u iznosu od 112 tisu¢a eura za isplatu u sljedeéim godinama.

18. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Nije bilo zna&ajnih poslovnih dogadaja nakon zavrietka poslovne 2025. godine.

19. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Odobrili u ime Drustva 22. travnja 2026. godine:

Kristina Filipovié¢ Luka Paviovic.
v

Wb Dyt A

Predsjednica }{lprave Clan Uprave
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Prilog 1 — Nerevidirani izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fondova (nastavak)

ZVIESTA] O FINANCUSKOM POLOZAIU

imovina fonda

.noviana sredstva

. depoziti kod kreditnih institucija

. repa ugovor i sliéni ugovori o kupnji | ponovnoj prodaji vrijednosnih papira

. prenosivi vrijednosni papiri: (aop5+acpl0)

. a) kojima se trguje na uredenom triistu

1
2
3
a
5. - koji se vrednuju po fer vrijednosti (sum od aop6 do aop?)
b
7
B3
B

177.163,72
0,00
0,00
1.782.988,10
1.782.988,10
1.782.988,10

31.12.2024. 31.12.2025.

145.500,87
0,00
0,00
1.871.817,83
1.871.817,83
1.871.817,83

. b) kejima =e trguje na drugom uredenom trzistu D.DD‘ D.DD‘

. c) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvrstenje D,DD‘ D,DD‘

. d} neuvriteni D.DD‘ D.DD‘
10. - koji se vrednuju po amortiziranom trozku D.DD‘ D.DD‘
11. instrumenti triista novca 0,00 0,00
12 udjeli otwvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom 2.9?3.501.04? 1.?59.800.51‘
13. izvedenice 0,00 0,00
14. ostala financijska imovina D.DD‘ D.DD‘
15. ostala imovina 750,27 72,97
16. ukupna imovina (aopl+aopl+aop3+aopd+aopli+acpl2+aopli+aopld+aopls) 493450313  3787.192,18
17. izvanbilantna evidencija aktiva D.Dlﬂ D.Dlﬂ
18. obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente D.DD‘ D.DD‘
149_financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti D,DD‘ D,DD‘
20. financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom trosku D.DD‘ D.DD‘
21. obveze prema drustvu za upravljanju 4.3?5.14? 3.525.?5‘
22 obveze prema depozitaru 581,90 412,24
23. obveze prema imateljima udjala 129.3?‘ D.DD‘
24. ostale obveze UCITS fonda 2.213,42° 2.164,60'
25. ukupno obveze (sum od acpl8 do aop24) ?.?99.83‘ E.lDE.ED‘

26. neto imovina fonda (aopl6-aop2s)

27. broj izdanih udjela

4.926.703,30
47.852,9950

3781.089,58
34 636,6127

28. neto imovina po udjelu (aop26/acp27) 102,955 109,1645
29_izdanifotkupljeni udjeli UCITS fonda 4.5??.444.54? 3.515.225.52‘
30. dobit/gubitak tekuée poslovne godine 409 834 80 216.602,00
31.zadriana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja -360.576,04 49.258,76
32. rezerve fer vrijednosti (aop33+aop34) D.DD‘ D.DD‘
33. - fer vrijednost financijske imovine 0,00' 0,00
34. - ufinkoviti dio rafunovodstva zaStite D.DD‘ D.DD‘
35. ukupno obveze prema izvorima imovine (sum od aop29 do aop32) 4.925.?03.30‘ 3.?31.039.53‘
36. izvanbilantna evidencija pasiva D.Dlﬂ D.Dlﬂ
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Prilog 1 — Nerevidirani izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjesStaja UCITS fondova (nastavak)

[ZVIESTAl O SVEOBUHVATNO! DOBITI 31.12.2024. 31.122025.

37. neto realizirani dobici {gubici) financijskih instrumenata (aop38-aop39) 145.4?9.1?‘ 541-.63&!.25‘l
38. realizirani dobici od financijskih instrumenata 1?3.4?3.04‘-' 259.19?.19‘
39. realizirani gubici od financijskih instrumenata 2?.993.3?; 204-.555.93:
40. neto nerealizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun 217.318.15 137.827 79
dobiti i gubitka (aopd1-aop42) i B
41.r_‘|l?t_l:|- ner_ealizirani du:_rbici tgubicj]financiiskih instrumenata po fer vrijednosti kroz raéun 110.969 58 169.648 38
dobiti i gubitka (svodenje na fer vrijednost)

42 neto teéajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 106.348,57 -31.820,59
43_ostali prihodi (sum od aop44 do acpa7) 13726477 82 886,72
a4_prihodi od kamata 13.822,31 25.400,08
45_pozitivne tefajne razlike 19.636,58 6.998,24
46 prihodi od dividendi i ostali prihodi 103.305,33‘ 50.483,39‘
47 dobit od ukidanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za ofekivane kreditne gubitke D,Dlj' D,Dlj'
48. ostali financijski rashodi (sum od 2op49 do aop52) 8.303,10 10.457,16
49. rashodi od kamata D.Dli' D.Dli'
50. negativne tefajne razlike 8.303,10 10.457,16
51. pubici od umanjenja vrijednosti za ofekivane kreditne gubitke D.DD‘ D.DE;
52. ostali rashodi s asnove ulaganja u financijske instrumente 0,00 0,00
53_opstali rashodi (sum od acpS4 do aopS8) 8192419 53.285,61
54, rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 61.593,34 41872,16
55_naknada depozitaru 9536,11 7.973,47
56. transakcijski trogkovi 4.218,43 3.427,17
57. umanjenje ostale imovine D,D[;' D,D[;'
58. ostali dozvoljeni trogkovi UCITS fonda 6.576,31 5.012,86
54 _dobit ili gubitak (aop37+aopd0+aopd3-aopdB-acp5s3) 409.334,3[;' 215.502,0[;‘
60. ostala sveobuhvatna dobit dobit (aop6l+aopbl+acpts) D,D[;' D.Dlj'
61. promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata D.Dli' D.Dli'
62. promjena revalorizacijzkih rezervi: duZnicki vrijednosni papiri (aop63+aop6d) D.DDV D.DE;
63. - nerealizirani dobici/gubici D.DD‘ D.DE;
G4, - preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 0,00 0,00
55. promjena revalorizacijskih rezervirraéunovodstvo zaZtite (uéinkoviti dio) (aop66+acph7) 0,00 0,00
56. - dobici/eubici 0,00 0,00
67. - preneseno u racun dobiti i gubitka [reklasifikacijske usklade) 0,00 0,00
68. ukupna sveobuhvatna dobit [aop59+acp60) 409.334,80 216.602,00
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Prilog 1 — Nerevidirani izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fondova (nastavak)

IZVIESTA) O NOVEANOM TIEKU - INDIREKTNA METODA 31.12.2024. | 31.12.2025. |
98. novéani tokovi iz poslownih aktivnosti (sum od aop99 do aopl118) 1.389.962,28 1.330.552,87
99. dobit ili gubitak 409.834,80 216.602,00
100. dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente -217.318,15 -137.827,79
101. neto rezultat od umanjenja vrijednosti za ofekivane kreditne gubitke 0,00 0,00
102. prihodi od kamata -13.822,3T -25.400,09'
103. rashodi od kamata D,D[T [},E}CT
104. prihodi od dividendi -102.731,72 -50.478,30
105. ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 0,00 0,00
106. povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne papire 710.700,36 -40.961,37
107. povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trZita novca 0,00 0,00
108. povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS fondova 491.226,4T 1.289.686,19
109. povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 0,00 0,00
110. primici od kamata 13.801,40 29.474,26
111. izdaci od kamata 0,00 0,00
112. primici od dividendi 103.904,86 51.155,27
113. povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine 0,00 0,00
114, povecanje (smanjenje) ostale imovine 0,00 -0,07
115. poveéanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 0,00 0,00
116. povecanje (smanjenja) financijskih obveza 0,00 0,00
117. povecanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje i depozitaru -6.038,55 -1.519,04°
118. povecanje (smanjenja) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 405,18 178,19
119. novéani tokovi iz financijskih aktivnosti (aop120 do aop124) -1.730.709,18" -1.362.215,72
120. primici od izdavanja udjela 195.334,0T 127.936,76
121. izdaci od otkupa udjela -1.926.043,19 -1.490.152,48
122. isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 0,00 0,00
123. ostali primici iz financijskih aktivnosti D,UET [},E}C7
124, ostali izdaci iz financijskih aktivnosti D,D[T [},E}C7
125. neto povecanje (smanjenje) novtanih sredstava (aop98+aop119) -340.746,90" -31.662,85'
126. novac na potetku razdoblja 517.910,67 177.163,77
127. novac na kraju razdoblja (aop125+aop126) 177.163,77 145.500,87
1ZVJESTAJ O PROMJENAMA U NETO IMOVINI UTICS FONDA 31.12.2024. 31.12.2025.

128. dobit ili gubitak 409.834,80° 216.602,00
129. ostala sveobuhvatna dobit [],[][]‘ [],[]C‘
130. poveéanje/smanjenje neto imovine od poslovanja fonda (sveobuhvatna dobit) h A
409.834,80 216.602,0C

(aop128+aop129)
121. primici od izdanih udjela UCITS fonda 195.334,01 127.936,76

132

. izdaci od otkupa udjela UCITS fonda

133. Ukupno povecanje (smanjenje) od transakcija s udjelima UCITS fonda (aop131+aop132)

134

. ukupno povecanje (smanjenje) neto imovine UCITS fonda (aop130+aop133)

-1.926.043,19
-1.730.709,18
-1.320.874,38

-1.490.152,48
-1.262.215,72
-1.145.613,72
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Prilog 1 — Nerevidirani izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fondova (nastavak)

1ZVJESTAJ O POSEBNIM POKAZATELIIMA
31.12.2025. 31.12.2024. 31.12.2023. 31.12.2022. 31.12.2021.
UCITS FONDA
neto imovina UCITS fonda 3.781.089,58 4.926.703,30 6.247.577,68 8.368.689,04 8.886.277,62
broj udjela UCITS fonda 34.636,6127 47.852,9950 64.947,976 88.928,7379 85.368,8234
cijena udjela UCITS fonda 109,1645 102,955 96,1936 94,1056 104,0028
1ZVJESTAJ O POSEBNIM POKAZATELIIMA
31.12.2025. 31.12.2024. 31.12.2023. 31.12.2022. 31.12.2021.
UCITS FONDA
prinos UCITS fonda 0,0603 0,0703 0,0222 -0,098 0,0236
pokazatelj ukupnih troskova 0,0137 0,0129 0,0128 0,013 0,0127‘
isplacena dobit po udjelu 0,00 0,00 0,00 0,00 U,GC‘
pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond
obavio vi¥e od 10% svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja
vrijednost transakcija provizija placena pravnoj
obavljenih putem pravnih osobi za posredovanje
: : osoba za posredovanje iskazana kao postotak
pravne osobe za posredovanje u trgovanju | . i
) . ) iskazana kao postotak od ukupne vrijednosti
financijskim instrumentima . .. .. .
ukupne vrijednosti svih transakcija obavljenih
transakcija fonda u tekucem posredstvom te pravne
razdoblju osobe
FLOW TRADERS 0,2956 0,00
Jane Street Financial Ltd 0,261 0,00
OTP banka d.d. 0,1116 0,1855
1ZVJESTAJ O VREDNOVANJU IMOVINE | OBVEZA UCITS FONDA 31.12.2024. % NAV 31.12.2025. % NAV
financijska imovina 4.756.589,14 0,9655|  3.641.618,34 0,9631
.. ...od toga tehnikama procjene 0,00 0,00‘ 0,00 0,00
fer vrijednost = = |
financijske obveze 0,00 0,00 0,00 0,00
...od toga tehnikama procjene 0,00 0,00‘ 0,00 0,00
e financijska imovina 177.913,99 0,0361‘ 145.573,84 0,0385
amortizirani trosak - - |
financijske obveze 7.799,83 0,0016 6.102,60 0,0016
ostala imovina 0,00 0,00] 0,00 0,00
ostale metode ~
ostale obveze 0,00 0,00 0,00 0,00
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Prilog 2 — Usklada financijskih izvjestaja i izvjeStaja pripremljenih na osnovu Pravilnika
o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisSnjih izvjestaja i drugih izvjeStaja UCITS
fondova (nerevidirano)

Uprava Drustva smatra kako nisu potrebne dodatne biljeSke uz financijske izvjeStaje te da je moguce
povezati financijske izvjestaje pripremljene u skladu sa zakonskim zahtjevima za raCunovodstvo investicijskih
fondova u Republici Hrvatskoj s izvjestajima pripremljenim na osnovu odredbi Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16, 126/19, 110/21, 76/22 i 152/24) koji regulira
financijsko izvjeStavanje te Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih izvjeStaja i drugih
izvieStaja UCITS fonda (NN 105/17, 98/20, 155/22 i 12/24).
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